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TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGGCIO DA SERIE Unica pa 422 {QUADRAGESIMA SEGUNDA) EMISSAO DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA, LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA BEM BRASIL ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

1. VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por ages com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) sob o n? 2399-0, com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n? 25.005.683/0001-09, com seus atos constitutivos
devidamente registrados e arguivados na funta Comercial do Estado de S3o Paulo
("JUCESP”) sob o NIRE 35.300492.30-7, neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Emissora”); e

Na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 102 da Lei 9.514 e da Instrugdo
CVM 583,

2. SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio financeira autorizada a exercer as
fun¢des de agente fiducidrio pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de S30 Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 717,102 andar, inscrita
no CNPJ sob n? 50.657.675/0001-86, neste ato representado na forma de seu contrato

social (“Agente Fiducidrio”).

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiducidrio serdo denominados “Partes” e,
individualmente, “Parte”.

Celebram o presente “Termo de Securitizacéo de Créditos do Agronegdcio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécic do Série Unica da 42¢ (Quadragésima Segunda)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegocio Devidos
pefa Bem Brasif Alimentos S.A.” {“Termo” ou “Termo de Securitizacdo”), de acordo com a Lei n?
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada {“Lei 11.076"), que sera regido pelas
seguintes clausulas, condi¢des e caracteristicas.

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAD
1.1. DefinicBes: Para fins deste Termo de Securitiza¢3o, os termas indicados abaixo terdo o

significado a eles atribuidos nesta cldusula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de
Securitizacdo ou se o contexto assim o exigir. Todas as definicbes estabelecidas neste Termo de
Securitizagdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas
indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agente Fiducirio” Significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., gualificada no
preambulo deste Termo de Securitiza¢do, na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares dos CRA.
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Amortizacio”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, realizado em
parcelas mensais, conforme previsto na tabela da Clusula 6.3,
observados o periodo de caréncia e as hipSteses de vencimento
antecipado e de resgate antecipado dos CRA.

“ANBIMA”

Significa a ANBIMA - AssoCiaCAC BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRG E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na cidade de S3o0 Paulo, na Avenida
das Nagbes Unidas, 8501, 212 andar, conjunto A, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ sob o n? 34.271.171/0001-77.

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada nos
termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizaggo.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou drgio (i) vinculada{o), direta
ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes
ludiciario, Legislativo efou Executivo, entidades da administragdo
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico; e/ou (ii} que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

”BS”

Significa a B3 S.A. — Brasit, BoLsA, BALCAQ - SEGMENTO CETIP UTVM,
sociedade por acbes de capital aberto com sede na cidade de S3o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Anténio Prado, 48, 7° andar,
Centro, CEP 01010-010, inscrita no CNPJ sob o
n.2 09.346.601/0001-25, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo
Banco Central e pela CVM, para prestacdo de servicos de custddia
de ativos escriturais e liquidaciio financeira.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no
nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, na cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscritc no CNPJ) socb o n@
60.746.948/0001-12, que serd o banco responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidagdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA.

“Boletins de Subscricio”

Significam os boletins de subscricdo por meio dos quais os
Investidores subscreverdio os CRA durante o Periodo de Colocagio
e formalizardo sua adesdo aos termos e condices deste Termo de
Securitizacao, de forma irrevogavel e irretratavel, de acordo com
0s seus respectivos termos e condicdes.




“CETIP21”

Significa o CETIP 21 — TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“CPF” Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e atualmente em vigor.

“Cédigo de Processo
Civil”

Significa a Lei n? 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“COFINS” Significa a Contribuic3o para o Financiamento da Seguridade Social.
“CondicGes Significam as condi¢es precedentes a realizacio da Oferta, a
Precedentes” serem verificadas pelo Coordenador Lider, conforme estabelecidas

na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicio.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n@ 5118-7, na agéncia n2 3396, do
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimdnio Separado.

“Conta de Livre

Movimentacio”

Significa a conta corrente de n? 51988-3, mantida na agéncia n?
0944, do Bancoe Ital S.A., de titularidade da Devedora.

“Contrato de
Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicéo
Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdio, de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Série
Unica da 42¢ (Quadragésima Segunda) FmissGo da VERT
Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A.”, celebrado em
8 de novembro de 2019, entre a Emissora, o Coordenador Lider, a
Devedora e os Fiadores na qualidade de Intervenientes Anuentes,
por meio do qual a Emissora e a Devedora contrataram o
Coordenador Lider para realizar a Oferta.

»

“Controlada

Significa, qualquer sociedade controlada {conforme definicdo de
"Controle" abaixo) individualmente pela Devedora. Ficam excluidas
da defini¢do de "Controlada” as sociedades em refagdo as quais a
Devedora e os Fiadores ndo sejam titulares, individualmente, de
direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral e 0 poder
de eleger a maioria dos administradores da sociedade, efou nio
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use efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos orgdos da
administracdo de tal sociedade.

“Controlador” e
“Controladora”

Significa qualquer acionista controladora, conforme definicdo de
“Controle” abaixo, com relacdo a determinada pessoa juridica,
qualquer sécio ou acionista controlador, pessoa fisica ou juridica
(conforme definicdo de “Controle” abaixo), de referida pessoa
juridica, conforme o caso.

“Controle”

Significa a tituiaridade de direitos de sécio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente: (i) a
maioria dos votos nas deliberacSes das matérias de cornpeténcia
das assembleias gerais ordindrias, extraordindrias e especiais; {ii) a
eleicdo da maioria dos membros do conselho de administracdo e
da diretoria; bem como {iii} 0 uso do poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos érgios de determinada
pessoa juridica.

“Coordenador Lider”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAmBIO, TITULOS E VALORES
MoBiLIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sio
Paulo, estado de S3o0 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 252 ao 302 andar, Vila Nova
Conceicao, inscrita no CNPJ sob o n? 02.332.886/0011-78.

“CRA em Circulacio”

Significa, para fins de constituigdio e verificacio de quérum em
Assembleia Geral, significam todos o0s CRA subscritos e
integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA gque a Emissora
e/ou a Devedora e/ou os Fiadores eventualmente sejam titulares
Ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade de
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas 3 Emissora ou &
Devedora, assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau.

IICRAII

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da série
Unica da 422 emiss3o da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Creditos do Agronegécio e regulados por meio deste Termo de
Securitizacdo.

“Créditos do
Agronegécio”

Significam todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
enquadrados nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lej
11.076, livres de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA,
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aos quais estdo vinculadas em carater irrevogéavel e irretratévelj
por forga do regime fiduciario constituido nos termos deste Termo
de Securitizag3o.

“CSLL”

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante” ou
“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada empresaria, inscrita no CNPJ sob o n®
22.610.500/0001-88, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 22 andar,
conjunto 202, fardim Paulistano, CEP 01452-000.

HCVM”

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Emiss3o”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 14 de hovembro de
2019.

»

“Data de integralizacdo

Significa cada uma das datas de integralizacio dos CRA, que
ocorrerdo durante o Periodo de Colocacdo, observados os eventos
que ensejam o encerramento da Oferta, conforme previstos no
Contrato de Distribuicio.

“Data de Pagamento da
Remuneracio”

Significa cada data de pagamento da Remuneragio aos Titulares
dos CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizag3o.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 14 de novembro
de 2024, ressalvadas as hipéteses de liquidacio do Patriménio
Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizag8o.

“Debéntures”

Significam as debéntures, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série tnica,
da 12 (primeira) emissdo da Devedora, para colocagdo privada,
realizada nos termos da Escritura de Emissdo, representativas dos
Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA, em cardter
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiducidrio
constituido nos termos da Cldusula 9 deste Termo de Secu ritizacdo,
cuja destinagdo dos recursos encontra-se prevista na Escritura de
Emiss&o e neste Termo de Securitizag3o.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado e atualmente em vigor.

“Despesas”

Significam as despesas da Emiss3o e da Oferta, que deverdo ser
pagas diretamente pela Devedora ou com os recursos do Fundo de
Despesas, ou ainda, na hipdtese de sua insuficiéncia, com recursos

do Patriménio Separado, indicadas ao longo do presente Termo de




Securitiza¢do, observado o previsto na Clausula 16.1 deste Termo
de Securitizac3o. '

“Devedora” ou “Bem
Brasil”

Significa a BEm BRASIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agBes sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
de Araxa, Estado de Minas Gerais, na Avenida Hitalo Ros, 4.000,
Morada do Sol, CEP 38.181-419, inscrita no CNPJ sob o n@
06.004.860/0001-80.

“Dia(s) Util{eis)”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Documentos da Oferta”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i} a Escritura de Emissdo; (ii) o Contrato de
Distribuicdo e eventuais Termos de Adesdo; {iii) este Termo de
Securitizagdo; (iv) minuta do boletim de subscricdo das
Debéntures; {v) minuta padrdo do Boletim de Subscrigio; (vi)
minuta da Declara¢gdo de Investidor Profissional; (vii) demais
instrumentos celebrados com os prestadores de servicos
contratades no dmbitoc da Oferta; e {viii) os atos societdrios da
Emissora e da Devedora.

“Emissdo”

Significa a 422 (quadragésima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, cuja série inica é objeto do
presente Termo de Securitizac3o.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

Significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizac3o.

“Encargos Moratdrios”

Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida por for¢a deste Termo de Securitizagdo, juros de
mora de 1% (um por cento} ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento
dos valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa
moratéria ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o saldo
do valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracio devida, que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacio judicial
ou extrajudicial.

“Escritura de Emissio”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
EmissGo de Debéntures, Ndo Conversiveis Em Acdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, Com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Colocacdo Privada, da Bem Brasil Alimentos
S.A”, celebrado em 13 de novembro de 2019, entre Devedora,
Emissora, Fiadores e Agente Fiduciario, bem como seus eventuais
aditamentos.




“Eventos de Liquidacio
do Patrim&nio
Separado”

Significam os eventos que poderio ensejar a assungio imediata da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio e
poderdo ensejar a liquidacdo do Patrimdnio Separado em favor dos
Titulares dos CRA, conforme previstos neste Termo de
Securitizacdo.

“Eventos de Retencio
de Tributos”

Significam quaisquer eventos em que a Devedora seja demandada
arealizar uma reten¢do, uma deducdo ou um pagamento referente
a acréscimo de tributos sobre os pagamentos devidos no dmbito
das Debéntures, incluindo, sem limitacio, em decorréncia de: (i)
eventuais alteragbes na legislacdo tributdria, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou
(ii) a criacde de novos tributos; ou (iii) mudancas na interpretac3o
ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacdo de tribunais
ou autoridades sobre a estrutura de outras emissées semelhantes
as das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual
a Devedora, a Securitizadora ou terceiros responsaveis pela
retengao de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operacdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas 3 estruturacdo,
emissdo, colocacdo, custddia ou liquidacdo das Debéntures, que
resulte na obrigagdo de retencio de tributos que n3o seriam
incidentes caso o0 evento n3o tivesse ocorrido.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os
Eventos de Vencimento N3o Autométicos, quando referidos em
conjunto.

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

Significam os eventos descritos na Clausula 5.1.1 da Escritura de
Emissdo, que ensejam o vencimento antecipado automético das
Debéntures e pagamento, pela Devedora, do valor nominal
unitario ou saldo do valor nominai unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva remuneracio das Debéntures devida e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA pelo mesmo valor.

“Eventos de Vencimento

Antecipado N3o
Automatico”

Significam os eventos descritos na Clausula 5.2.1 da Escritura de
Emissdo, que podem ensejar o vencimento antecipado das
Debéntures, observada a deliberagdo prévia em Assembleia Geral
e, caso declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o
pagamento, pela Devedora, do valor nominal unitério ou saldo do
valor nominal unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva
remunera¢ao das Debéntures devida e, consequentemente, o
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA pelo mesmo valor.

“Fiadores”

Significa o: {i} Sr. JoAo EMiLlo RoCHETO, brasileiro, casado,
empresdrio, portador da Cédula de Identidade RG sob o ne




11.941.757-1, inscrito no CPF sob o0 n2 016.906.168-06, residente e
domiciliado na Fazenda Agua Santa, localizada na Rodovia BR 452
no KM 258, CEP 38.170-000, Zona Rural, na cidade de Perdizes,
Estado de Minas Gerais; {ii) Sr. José Pauto RocHeTo, brasileiro,
casado, produtor rural, portador da Cédula de Identidade RG sob o
n2 17.667.196, inscritc no CPF sob o n2 094.476.858-03, residente
e domiciliade na Avenida Joaquim Pereira, 365, S3o Joaquim, CEP
13.880-000, na cidade de Vargem Grande do Sul, Estado de Sio
Paulo; e (iif} Sr. Ceisoc Cartos ROQUETTO, brasileiro, solteiro,
agricultor, portador da Cédula de Identidade RG sob o n@
18.898.916, inscrito no CPF sob o0 n? 094.477.058-47, residente e
domiciliado na Rua Ana Oliveira, 64, Centro, CEP 13.870-199, na
cidade de S3o Jodo da Boa Vista, Estado de S3o Paulo, quando
considerados em conjunto.

“Fianca”

Significa a garantia fidejussoria na modalidade de fianca prestada
pelos Fiadores, obrigando-se de forma irrevogavel, irretratavel e
solidaria como principais responséveis, sem qualquer divisdo, pelo
pagamento integral das CbrigacGes Garantidas, nos termos da
Escritura de Emissao.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patriménio Separado
e terd como objetive o pagamento de todas as despesas de
manuten¢do dos CRA, que serd mantido na Conta Centralizadora,
conforme disciplinado na Clausula 16.2 e seguintes deste Termo de
Securitizacio.

“fundo de Liquidez”

Significa o fundo de liquidez que integrara o Patriménio Separado
e tera como objetivo garantir o fiel, pontual e integral pagamento
das Obrigagbes Garantidas, que serd mantido na Conta
Centralizadora, conforme disciplinado na Clausula 16.3 e seguintes
deste Termo de Securitizacio.

“Garantias”

Significa, conjuntamente, ¢ Fundo de Liquidez e a Fianca.

“Governo Federal” ou
“Governo Brasileiro”

Significa o Governc da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Econdmico”

Significa o conjunto formado por: (a) Devedora; (b) os
Controladores da Devedora; e (¢} sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Devedora.

“IGP-M”

Significa o Indice Geral de Pregos ao Mercado, calculade e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

“IN RFB 971"

Significa a Instru¢dc Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971,
de 13 de novembro de 2009.

iy



“IN RFB 1.585”

Significa a Instrucdo Normativa da RFB n® 1.585, de 31 de agosto
de 2015.

“Instrucio CVM 358”

Significa a Instrucdio da CVM n? 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrucio CVM 476”

Significa a Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrucio CVM 539”

Significa a Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrucio CVM 583"

Significa a Instrugio da CVM n¢ 583, de 20 de dezembro de 20158,
conforme alterada.

“Instrucio CVM 600”

Significa a Instru¢do da CVM n2 600, de 1¢ de agosto de 2018,
conforme alterada.

“Investidores

2

Profissionais”

Significam os investidores profissionais, conforme definido no
artigo 99-A da Instru¢do CVM 539,

“Investidores

Qualificados”

Significam os investidores qualificados, conforme definido no
artigo 92-B e 92-C da Instrucdo CVM 539.

“Investidores”

Significam os Investidores Profissionais e os Investidores
Qualificados, referidos em conjunto e indistintamente.

“Investimentos
Permitidos”

Significa: {i} letras financeiras do Tesouro de emissdo do Tesouro
Nacional; (i} certificados de depdsitos bancérios com liguidez
didria emitidos por instituicBes financeiras que tenham a
classificacdo de risco minima igual ou superior ao risco soberano,
em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor's Ratings do
Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina
Ltda.; (iii) operacBes compromissadas com lastro em titulos
publicos pds fixados e indexados i SELIC, de emissio do Governo
Federal do Brasil, com liquidez diaria; efou (iv) ainda em titulos
publicos federais, com liquidez diaria, sem necessidade de
qualquer autorizagao prévia para referida aplicacdo.

“IQF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operacées de Cambio.

“1OF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operaces com Titulos e Valores
Mohilidrios.

“1OF” Significa o Imposto sobre Operagées Financeiras.
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“IPCA” Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amp[o,j
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza.

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

“I1SS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS.

“JUCEMG” Significa a Junta Comercial do estado de Minas Gerais.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do estado de S3o Paulo.

“Lei das Sociedades por
Acles”

Significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 8.981”

Significa a Lei n? 8981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 9.514”

Significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 10.931”

Significa a Lein210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada
e atualmente em vigor.

“Lei 11.033”

Significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 11.076”

Significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“lLei 13.169”

Significa a Lei n? 13.169, de 6 de outubro de 2015, conforme
alterada e atualmente em vigor,

“Leis Anticorrupcio”

Significa, em conjunto, (i} a Lei n? 12.528, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada e atualmente em vigor; (ii) a Lei n2 9.613,
de 3 de margo de 1998, conforme alterada e atualmente em vigor;
(iii) a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada e
atualmente em vigor; (iv} o Decreto no 8.420, de 18 de marco de
2015; bem como, conforme aplicavel, (v) o US Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (FCPA); e {vi} o UK Bribery Act de 2010.

“Livro de Registro das
Debéntures”

Significa “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” lavrado e
mantido pela Devedora, nos termos dos artigos 31 e 63 da Lei das




Sociedades por Ac¢Bes, relativo as Debéntures, a ser registrado
perante a JUCEMG.

“MDA” Significa o MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.
“Normas” Significa qualquer cédigo, lei, decreto, medida provisoria,

regulamento, instrucdo normativa, parecer de orientacdo,
promulgado por autarquias, 6rgdos federais, estaduais e
municipais, bem como qualquer Autoridade.

“Obrigacdes Garantidas”

Significam todas as obrigacBes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora por meio da Escritura de
Emissdo, incluindo o valor nominal, encargos financeiros, multas,
juros de mora e multa moratéria, de todas as obrigacBes
pecunidrias assumidas pela Devedora na Escritura de Emissao,
incluindo as obrigaces de constituicio e recomposi¢do do Fundo
de Despesas, e de todos os demais custos, despesas e encargos
oriundos da Escritura de Emissdo e/ou da legislacio aplicavel,
incluindo despesas judiciais e/ou administrativas, além de
eventuais tributos, taxas e comissbes aplicdveis nos termos da
Escritura de Emissdo, garantidas pela Fianca e pelo Fundo de
Liguidez, nos termos da Escritura de Emiss3o.

“Oferta” Significa a distribui¢do publica dos CRA, nos termos da Instrugdo
CVM 476 e da Instrugcdo CVM 600.
“Onus” Significam quaisquer: (i} 6nus, gravames, direitos e opgdes,

compromisso a venda, outorga de opcdo, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, cldusula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos; (i} promessas ou compromissos ou
controvérsias ou opgdes ou acordos ou tributos com relagdo a
quaiquer dos negdcios acima descritos; e/ou (jii) quaisquer litigios,
procedimentos feitos ajuizados, fundados em acdes reais ou
pessoais reipersecutdrias, tributos (federais, estaduais ou
municipais}, de qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios,
inclusive agdes ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais
ou administrativos.

“Orcamento”

Significa o orgamento estimado para a destinacio dos recursos
captados pela Devedora no dmbito da Escritura de Emissdo, nos
termos nela previstos.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider,
sujeitas aos termos e as condic¢bes do Contrato de Distribuicdo,
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para auxiliar na distribuicio dos CRA, devendo, para tanto, ser
celebrados Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicio.

“Patriménio Separado”

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares dos CRA
apdés a instituicio do Regime Fiducidrio, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o €aso, € composto
pelos (i} Créditos do Agronegécio, (ii) as Garantias, e (iii) valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo
o Fundo de Despesas, bens e/ou direitos decorrentes dos itens {i) e
(i), acima, e dos Investimentos Permitidos, que integram o
Patriménio Separado. O Patriménio Separado nio se confunde com
0 patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigacBes fiscais relacionadas a Emissdao, nos termos
deste Termo de Securitizacdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

“Periodo de

Capitalizacdo”

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da Primeira
Data da Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacio; e {if) na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior {inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracgo do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme
as datas na coluna “Perfodo de Capitalizacéo da Remuneracdo” da
tabela constante no Anexo Ili deste Termo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a
Data de Vencimento ou até a data do Resgate Antecipado
Facuftativo Total dos CRA ou Resgate Antecipado Obrigatdrio Total
dos CRA, conforme o caso.

“Periodo de Colocacio”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
inicio da Oferta, conforme comunicado de inicio enviado a CvVM,
para a colocagdo dos CRA e para a conclusio da Oferta.

“Pesspa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunh3o de recursos ou qualquer
organizacdc que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica.

“Pessoal(s) Vinculada(s)”

Significa qualquer pessoa que seja: (i) os Fiadores; e {ii)
administrador ou acionista controlador da Emissora, da Devedora,
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (iii) administrador
ou controlador do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais;
(iv) clubes e fundos de investimento administrado por sociedades
integrantes do Grupo Econémico da Devedora, ou que tenha sua
carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do




Grupo Econbmico da Devedora; {v) os empregados, os
representantes, os operadores e os demais prepostos da Emissora,
da Devedora, do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais;
(vi} agentes autdnomos que prestem servicos ao Coordenador
Lider e/ou aos Participantes Especiais; (vii) demais profissionais
que mantenham, com o Coordenador Lider e/ou Participantes
Especiais, contratc de prestacio de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional; {viii} sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider e/ou pelos Participantes Especiais ou por
pessoas a eles vinculadas; ou {ix) os respectivos cdnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i” a “vii”
acima.

“P!Sl}

Significa o Programa de Integracdo Social;

“Preco de Resgate”

Significa o valer a ser pago pela Emissora a titulo de resgate dos
CRA, na ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total dos
CRA, que deverd corresponder ao valor total dos recursos pagos
pela Devedora em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures.

“Preco de Resgate
Obrigatério”

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate dos
CRA, na ocorréncia da declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, que devera corresponder ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calcuiada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdio, ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, conforme
aplicdvel, até a data de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures.

“Preco de
Integralizacio”

Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscri¢do, em
moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3, pelos seguintes valores: (i) na
primeira Data de Integralizacio, pelo seu Valor Nominal Unitario; e
(ii) nas demais Datas de integralizacdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da respectiva Remunerac3o, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de sua efetiva integralizag3o.

“Regime Fiducidrio”

Significa o regime fiduciario, constituido pela Emissora em favor
dos Titulares dos CRA, instituido sobre o Patriménio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lej 9.514, conforme previsto na Clausula
9 deste Termo de Securitizacdo.




“Relatério de indices
Financeiros”

Significa o relatério a ser disponibilizado pela Devedora 3 Emissora
e ao Agente Fiducidrio para fins de verificacdo do cumprimento dos
indices financeiros, nos termos da Clausula 8.3.1, item (xix) deste
Termo de Securitizacio.

“Remuneracdo”

Significa a remuneraciic que serd paga aos Titulares dos CRA,
equivalente a 100% {cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread), definido em
Procedimento de Bookbuilding, de 2,5% {dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, decorridos desde a primeira Data da Integralizagio
dos CRA (inclusive), de acordo com a férmula constante na Clausula
6.1 e datas na coluna “Periodo de Capitalizacdo da Remuneracio”
da tabela constante no Anexo Ill deste Termo de Securitizac3o.

"Resgate Antecipado
Facultativo Total dos

CRA™

Significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA feita pela
Emissora, em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures, observadas as condicdes previstas neste Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emiss3o.

Resgate Antecipado
Qbrigatorio Total dos

CRA"

Significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA feita pela
Emissora, em decorréncia de um evento de vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, observadas
as condicbes previstas neste Termo de Securitizacdo e na Escritura
de Emissdo.

"Resgate Antecipado
Facultativo Total das
Debéntures"

Significa o resgate antecipado total das Debéntures, a ser realizada
pela Devedora, a seu exclusivo critério, nos termos das Clausulas
4.8.3 e seguintes da Escritura de Emissio.

“Resolucio CMN 4.373”

Significa a Resolugdo n? 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor.

" _R_F_B ”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracio”

Significa a taxa de administracdo & qual a Emissora fard jus,
correspondente a RS 3.000,00 (trés mil reais) mensais, sendo a
primeira devida em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes.

“Taxa DI”

Significa a variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo dirio, disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br}), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano.




“Titulares dos CRA” Significam os Investidores Profissionais que venham a subscrever e
integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os Investidores
Qualificados que venham a adquirir os CRA no mercado secundario
apods o encerramento da Oferta, observado o previsto na Instru¢ao
CVM 476.

“Valor Minimo do Fundo | Significa o valor correspondente a, no minimo, 200% (duzentos por
de Liguidez” cento) do valor projetado da Taxa DI da parcela seguinte de
amortizacdo e remuneracio devidas pela Devedora, a ser calculado
pela Emissora e verificado pelo Agente Fiducidrio, no dmbito das
Debéntures, até o cumprimento integral de todas as Obrigacdes
Garantidas,

Durante o periodo de caréncia de amortiza¢ao, conforme Cldusula
6.3, sera considerado para fins do calculo do Valor Minimo do
Fundo de Liquidez, o valor da primeira parcela de amortizacio das
Debéntures, a qual devera ocorrer em novembro de 2020.

“Valor Nominal Unitario” | Significa o valor nominal unitario dos CRA que corresponders a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

“Valor Total da Emiss3o” | Significa o valor total da emissdo, correspondente a
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) na Data de Emiss3o.

“Valor Total do Fundo de Significa o valor total do Fundo de Despesas, correspondente ao
Despesas” montante suficiente para o pagamento das Despesas de
manutencdao dos CRA por um periodo de 3 {trés) meses
consecutivos.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de quaiquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta, reguladas por este Termo de Securitiza¢do, foram aprovadas com
base nas deliberagdo tomadas em: {i) assemblieia geral extraordinaria da Emissora, realizada em
28 de agosto de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 17 de setembro de 2018, sob
0 n? 500.112/19-8 e publicada no Dirio Oficial do Fstado de S3do Paulo em 24 de setembro de
2019 e no Jornal “Didrio Comercial” na edicdo de 24 de setembro de 2019, que outorgou a
diretoria da Emissora, até o limite global de R$20.000.000.000,00 {vinte bithdes de reais), o poder
para autorizar emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio; e (ii) reunido de diretoria
da Emissora realizada em 07 de outubro de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 01
de novembro de 2019 sob o n? 567.693/19-3, pelo qual foi deliberada a emiss3o de certificados
de recebiveis do agronegécio da presente da Oferta no montante de R$70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais).

1.4. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA, a constituicdo das
Garantias e a assinatura dos demais Documentos da Oferta pela Devedora e pelos Fiadores,
conforme aplicdvel, foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas na assembleia geral




extraordindria da Devedora realizada em 31 de outubro de 2019, cuja ata foi registrada perante
a JUCEMG em 18 de novembro de 2019 sob ¢ ne 7556323 e publicada na Central de Balancos.

2. CREDITOS DO AGRONEGGCIO

2.1, Créditos do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegécio vinculados acs CRA de que trata
este Termo de Securitizacdo s3o oriundos das Debéntures, cujas caracteristicas detalhadas
encontram-se descritas no Anexo | a este Termo de Securitizacdo, nos termos artigo 39 da
Instrucdio CVM 600. Os Créditos do Agronegécio serdo segregados do restante do patriménio da
Securitizadora, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula 9
abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.1.1. As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratdvel, segregadas do restante do patriménio
da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista pela Cldusula 9 abaixo.

2.1.2, Para fins do artigo 69, inciso | da Instrucdo CVM 600, a denominacio
atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegécio, lastreados por
Créditos do Agronegdcio devidos pela Bem Brasil Alimentos $.A.”.

2.1.3. O valor total dos Créditos do Agronegécio, na data de emissio das
Debéntures, equivalera a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).

2.1.4, Por forca da vinculagso de que trata a Clausula 2.1 acima, os Créditos do
Agronegécio:

(i) Constituem Patriménio Separado, n3o se confundindo com o patrimdnio
comum da Emissora em nenhuma hipotese;

(1) Permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA:

(iii) Destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo nos termos deste Termo de Securitizagio, bem como das
Despesas;

(iv) Estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores

da Emissora;

{v) N&o podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou
possam vir a ser; e

(vi) Somente respondem pelas obrigacBes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.
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2.1.5. Até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora obriga-se a
manter 0s Créditos do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 10 abaixo.

2.2, Custodia e Registro: O Custodiante serd responsavel pela manutencdo, em perfeita
ordem, custddia e guarda fisica, dos seguintes documentos: {i} 1 (uma) via original da Escritura
de Emiss3o; (i) 1 (uma) via original deste Termo de Securitizagdo; (iii) 1 {(uma) cSpia autenticada
do Livro de Registro das Debéntures; e (iv} o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens “i” e “ii” acima, bem como as altera¢cBes ocorridas no documento
mencionado no item “iii” supra, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do
Patriménio Separado. Os documentos (i) a (iv) acima serdo encaminhados ac Custodiante quando
da assinatura deste Termo de Securitizagdo. O Custodiante assinard a declaracdo constante do

Anexo VIl ao presente Termo de Securitizagdo.

2.2.1. Os documentos mencionados nos itens (i) a (iv) acima deverdo ser mantidos
soh custddia pelo Custodiante, na forma do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei
11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, com as fungdes de: (i) receber os referidos documentos,
0s quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio; (ii) fazer a custédia e guarda dos
referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liguidagdo total do Patriménio
Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os referidos documentaos.

2.2.2, O Custodiante deverd permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos
documentos mencionados nas itens (i) a (iv) acima pela Securitizadora, pelo Agente Fiducidrio
e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da solicitacdo da
Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, {i} no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de execucdo dos Créditos do
Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo e da amortizacio do Valor
Nominal Unitario aos Titulares dos CRA, (ii} caso seja necessario usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e neste Termo de Securitizacio para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida, em decorréncia de decis3o
judicial ou administrativa. Nesse caso, a Custodiante compromete-se a envidar seus melhores
esforcos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo.

2.2.3, Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Custodiante,
a Emissora realizara o pagamento, por conta e ordem da Devedora, no valor de R$ 1.200,00 {mil
e duzentos reais) mensais.

2.3. Aguisicdo dos Créditos do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegocio, representados
pelas Debéntures, foram adquiridos pela Emissora, mediante subscricdo e integralizacdio da
totalidade das Debéntures, observadas as condi¢des previstas na Escritura de Emiss3o.

2.3.1. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, esta autorizada a reter parcela
ou a integralidade do valor destinado 3 integralizagdo das Debéntures: (i) em cada Data de
Integralizacdo, a respectiva proporgio referente as comissdes devidas ac Coordenador Lider e a
eventuais Participantes Especiais, nos termos do Contrato de Distribuigdo; (ii) na primeira Data
de Integralizagdo, ou, caso insuficiente, nas Datas de integralizagdo subsequentes, o Valor
Minimo do Fundo de Liquidez, montante esse, necessario para a constituicio do Fundo de




Liquidez; e (iii) na primeira Data de Integralizacdo, ou, caso insuficiente, nas Datas de
Integralizagdo subsequentes, o Valor Total do Fundo de Despesas na Conta Centralizadora do
Fundo de Despesas que servird Para pagamentc de todas e quaisquer despesas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturacdo, da securitizac3o e viabilizacgo da
emissdo e distribuicio de CRA, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Custodiante, do Agente
Fiducidrio, da Emissora e demais prestadores de servico da Emissdo, devidos até a respectiva
Data de Integralizagdo que serdo pagos pela Emissora, por conta e ordem da Devedora.

232, Conforme autorizado nos termos da Escritura de Emissdo, as despesas com
distribui¢do dos CRA, do Coordenador Lider e honorarios dos assessores legais, devidos até a
respectiva Data de Integralizacdo, serdo pagas diretamente aos respectivos prestadores de
servigos, pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, nos termos da Cldusula 11 abaixo.

2.3.3. As Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegécio, foram
totalmente subscritas pela Emissora e serjo integralizadas durante o Perjodo de Colocagio,
observados os termos e condicdes da Escritura de Emiss3o.

2.3.4, Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverio ser realizados pela
Devedora na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 2.3.7, abaixo.

2.3.5. Até a quitacdo integral das Obrigacbes Garantidas, a Emissora obriga-se a
manter os Créditos do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens
€ pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagao.

2.3.6. Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora
ter a sua classificago de risco rebaixada, a Emissora devers envidar melhores esforcos para abrir
uma nova conta, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se
der, em uma instituicdo financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual aquela da
instituicdo financeira da Conta Centralizadora 3 época do rebaixamento, sem a necessidade de
aprovacdo da Assembleia Geral, observados os procedimentos abaixo previstos. Caso o banco
que mantém a Conta Centralizadora possua classificacdo de risco emitida por mais de uma
agéncia de rating, sera utilizada a classificacdo de menor nota.

2.3.7. Na hipétese de abertura da nova conta referida na Clausula 2.3.6, acima, a
Emissora devers notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da abertura da nova conta referida na
Clausula 2.3.6, acima: (i) o Agente Fiducidrio, para que observe o previsto na Clausula 2.3.8,
abaixo; e (ii} a Devedora, para que realize o deposito de quaisquer valores referentes aos Créditos
do Agronegécio somente na nova conta referida na Clausula 2.3.6, acima.

2.3.8. O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizag3o, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebragio, para alterar
as informag@es da Conta Centralizadora a2 fim de prever as informagdes da nova conta referida
neste Termo de Securitizacdo, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, "Conta
Centralizadora", em até 2 (dois) Dias Uteis apos a realiza¢do da notificacdo ao Agente Fiducidrio
prevista na Clausula 2.3.6 acima.




2.3.9. Todos os recursos da Conta Centralizadora dever3o ser transferidos a nova
conta referida na Cldusula 2.3.6 acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado em até 2 (dois)
Dias Uteis apds a celebragdo do aditamento ao Termo de Securitizacdo previsto na Clausula 2.3.8
acima.

2.4. Procedimentos de Cobranca e Pasamento. O pagamento dos Créditos do Agronegécio
deverd ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo lli deste Termo de
Securitizagdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegécio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo 3 Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente,
nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583 e artigo 13 da Lei n? 9.514/97, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio devers usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora nio o faca, realizar os
procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da
Remunerac3o e da amortizagdo do Valor Nominal Unitério aos Titulares dos CRA. Os recursos
obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas
a cobranga judicial e administrativa dos Créditos do Agronegocio inadimplentes deverdo ser
arcadas diretamente peia Devedora ou, em caso de n3o pagamento, pelo Patriménio Separado,
nos termos da Cladusula 16.1 abaixo.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Identificacdio dos CRA: A emissdo dos CRA observard as condi¢bes e caracteristicas
descritas nos itens abaixo.

(i) Namero da Emissdo e Série — Os CRA representam a série Gnica da 422 emissdo
de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

(ii) Nimero de Séries -~ A Emissdo serd realizada em série Gnica.

(iii) Lastro dos CRA — Os direitos creditérios do agronegdcic oriundos das
Debéntures.

{iv) Valor da Emissdo -— O valor da Emiss3o serd de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes

de reais), na Data de Emiss3o.

{v) Quantidade de CRA — Serfio emitidos 70.000 (setenta mil}) CRA.

(vi) Local e Data de Emissdo ~ Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, com data de emissdo em 14 de

novembro de 2019.

(vii) Valor Nominal Unitario — Os CRA terio valor nominal unitdrio de R$1.000,00
{mil reais), na Data de Emiss3o.




{viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

{xv)

{xvi)

{xvii)

Atualizacdo Monetaria — N3o ha.

Tipo e Forma — Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem
emiss3o de certificados. Sua titularidade sera comprovada pelo extrato emitido
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3,
Adicionalmente, serfo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com
base nas informagdes prestadas pela B3, quando os CRA nio estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

Garantia — N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
0s CRA, os quais gozam das garantias que integram as Debéntures. Os CRA n3o
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela gual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o patrimodnio
separado da Emissdo, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes
decorrentes da emissdo do CRA. As Debéntures contam com: (i} Fundo de
Liguidez; e {ii) Fianca.

Coobrigacdo da Emissora — N3¢ ha.
Regime Fiduciario — Sim.

Prazo de Vencimento — Os CRA terdo vencimento em 14 de novembro de 2024,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA
previstas neste Termo de Securitizac3o.

Remuneracdo dos CRA — Os CRA fardo Jus a juros remuneratérios calculados de
acordo com a Cldusula 6.1 deste Termo de Securitizac3o.

Destinacdo dos Recursos — Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento: {i) das
Despesas e custos adicienais relacionados com a Emissdo e a Oferta, inclusive
para a criagdo do Fundo de Despesas, Cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii} da integralizacdo das
Debéntures. Esses recursos serfo destinados pela Devedora a aquisicio de
batata consumo “in natura”, matéria-prima de suas atividades relacionadas ao
agronegocio, observado o previsto na Escritura de Emissdo, nos termos da
Clausula 5 deste Termo de Securitizacdo.

Encargos Moratérios — Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida por forca deste Termo de Securitizagdo, ser3o devidos pela
Emissora juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos pelo
respectivo devedor, e multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o saldo do valor devido e n3o pago, acrescido da Remuneragio devida, que
continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial,

Vantagens e Restri¢des dos CRA — Nio haveri qualquer tipo de preferéncia,
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{xviii)

{xix)

(od)

(i)

{xxii)

{xxiii)

{xxiv)

prioridade ou subordinacio entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em
Circulagdo cabera um voto nas deliberagBes da Assembleia Geral.

Prorrogacdes dos Prazos de Pagamento — Considerar-se-3o prorrogados o0s
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio pela Emissora até o 19
{primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que n3o seja
um Dia Util, caso nio haja expediente bancario na cidade de S3o Paulo, estado
de S3o Paulo, ndo haja expediente na B3, sem nenhum acréscimo aos valores a
Serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipétese em que somente serd considerado Dia Utit qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado come feriado nacional.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdio e Remuneragio — (a) a
Remuneragdo serd devida em parcelas mensais a partir da Data de Emiss3o
conforme as datas previstas na tabela presente no Anexo Il deste Termo de
Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento em 16 de dezembro de 2019 e o
ltimo na Data de Vencimento; e (b} a Amortiza¢do serd paga em parcelas
mensais, com caréncia de 12 (doze) meses a partir da Data de Emiss3o,
conforme as datas previstas na tabela presente no Anexo lll deste Termo de
Securitizagdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2020 e o
ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas neste Termo de
Securitizagdo.

Puablico-Alvo — Os CRA ser3o distribuidos aos Investidores Profissionais.

Publicidade — Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA serdo
divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM
e da B3, bem como poder3o ser publicados no jornal "Diario Comercial" ou na
forma da legislagdo aplicavel, conforme o caso. Caso a Emissora altere seu
jornal de publicagdo apés a Data de Emiss3o, devers comunicar a alteragdo do
jornal de publicagio aos Titulares dos CRA no jornal de publicacdo utilizado até
entao.

Integralizacdo dos CRA — A integralizac3o dos CRA ocorrerd durante todo o
Periodo de Colocagdo (definido abaixo) {cada uma, "Data de Integralizacio"),
observados os eventos que ensejam o encerramento da Oferta, conforme
estabelecidos no Contrate de Distribuic3o.

Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA ser3o efetuados por meio da B3.
Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na
B3, a Emissora deixard, em sua sede, o vaior correspondente ao respectivo
Pagamento a disposico do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a partir da
referida data, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remunerag3o sobre o
valor colocado a disposicio do Titular de CRA na sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos — O ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢Bes pecuniarias




devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que
0s recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

(>xv) Codigo ISIN — BRVERTCRA1R3.

(oxvi}  Ambiente para Depésito, DistribuicSo, Negociacdo, Custédia Eletrénica e
Liquida¢do Financeira — B3.

4, PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAC DOS CRA

4.1. Plano de Distribuicdo: Os CRA serdo objete de oferta publica com esforgos restritos de
distribuic3o, sob o regime de garantia firme de colocagdo, nos termos da Instrugiio CVM 476, da
Instrugao CVM 600 e demais leis e regulamentac@es aplicaveis, desde que cumpridas as
CondicGes Precedentes. O Coordenador Lider realizard a distribui¢do pdblica dos CRA para o
volume ofertado de RS 70.000.000,00 (setenta mithdes de reais), desde que cumpridas todas as
Condi¢Ges Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigdo, sob regime de
garantia firme de colocac3o.

4.2, Procedimento de Colocacdg: Observadas as disposicdes da regulamentacio aplicével, o
Coordenador Lider deverd realizar a distribuicio publica dos CRA de forma a assegurar a
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos seus clientes.

4.2.1. O publico alvo da Oferta serdo Investidores Profissionais, conforme
definidos nos termos do artigo 92-A da Instru¢do CVM 539,

4.2.2. Em conformidade com o artigo 79-A da Instruciio CVM 476, o inicio da oferta
publica distribuida com esforcos restritos devera ser informado pelo Coordenador Lider & CVM,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais investidores, devendo
referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pdgina da CVM na rede mundial de
computadores e conter as informagées indicadas no Anexo 7-A da Instrucao CVM 476.

4.2.3. No dmbito da Oferta serd permitida a procura de, no méaximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo que somente 50 (cinguenta) Investidores Profissionais
poderdo subscrever os CRA. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 32 da Instrucdo CVM
476 e para fins da Oferta, fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
dnico investidor para os fins dos limites previstos nesta Clausula 4.2.3.

4.2.4. O Coordenador Lider organizard a colocacio dos CRA perante os
Investidores Profissionais interessados de forma discricionaria, podendo levar em conta suas
relagBes com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou estratégica.

4.2.5. No ato de subscrigdic e integralizagio dos CRA, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 72 da instrugdo CVM 476, a respectiva
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condigio de Investidor Profissional, bem como sua ciéncia, entre outros, de que: {i) a Oferta nio
foi registrada perante a CVM e seu registro na ANBIMA estd condicionado a expedicdo pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas do Mercado de Capitais da ANBIMA de diretrizes
especificas para o cumprimento de tal obrigacdo, até a data de envio do comunicado de
encerramento da Oferta a CVM; (ii) os CRA estdo sujeitos a restrigdes de negociacio previstas
neste Termo de Securitizac3o e na regulamentagdo aplicdvel, devendo, ainda, por meio de tal
declarag¢do, manifestar sua concordancia expressa com todos 0s termos e condicdes dos CRA e
deste Termo de Securitizacio; {iii} efetuou sua prépria andlise com relagdio a capacidade de
pagamento da Emissora, da Devedora e dos Fiadores e concorda expressamente com todos os
termos e condicbes da Emissdo e da Oferta; e {iv) assinou a competente Declarac¢do de Investidor
Profissional.

4.2.6. A Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a n3o realizar e a ndo
autorizar a realizag8o da busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos
abertos ao publico, ou com a utilizacio de servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa,
o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrucdo CVYM 476.

4.2.7. O Boletim de Subscrigdo serd resolvido automaticamente no caso de ndo
integralizacdo dos CRA no mesmo dia de sua subscricdo, com exce¢do dos casos em gue o
Coordenador Lider venha a realizar o pagamento pela integralizacdo dos CRA subscritos, nos
. termos do Boletim de Subscricdo, sendo que, nesta hipotese, o Coordenador Lider poder4 utilizar
de todos os meios juridicos para cobrar do respectivo Investidor Profissional, todos os valores
que sejam devidos em decorréncia do pagamento da integralizac80o dos CRA, por conta e ordem
do referido investidor.

4.2.8. Em conformidade com o artige 8° da fnstrugdo CVM 476, o encerramento da
Oferta devera ser informado pelo Coordenador Lider 3 CVM, no prazo de 5 {cinco) dias, contados
do seu encerramento, devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 8 da
Instrugao CVM 476.

4,29, Observado o disposto na Instrucio CVM 476, os CRA somente poderio ser
negociados em mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicio por Investidores Profissionais,
observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda, o cumprimento
pela Emissora do disposto no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, e apenas poder3o ser negociadas
entre Investidores Qualificados, sendo certo que a negociagdo dos CRA devera sempre respeitar
as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

4.3. Subscrico e integralizaciio: Os CRA ser3o subscritos e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo, a vista e em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos da B3.

4.3.1. Cada Investidor Profissional devera efetuar o pagamento, a vista e em
moeda corrente nacional, do valor dos CRA por ele subscritos ao Coordenador Lider e aos
Participantes Especiais, caso venham a ser contratadas, de acordo com os procedimentos da B3.
O Coordenador Lider, e aos Participantes Especiais, caso venham a ser contratadas, serdo




responsdveis pela transmissdo das ordens acolhidas 3 B3, observados os procedimentos
adotados pela B3 em que a ordem ser3 liquidada.

4.3.2. Caso parte dos CRA ndoc seja integralizada na primeira Data de
Integralizag@o, o Prego de Integralizagdo de tais CRA serd constituido pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo incorrida entre a primeira Data de Integralizacdo e a data em que os
referidos CRA forem efetivamente integralizados.

4.4, Periodo de Colocacio: A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data de inicio da Oferta, conforme comunicado de inicio enviado a CVM,
podendo ser prorrogével por mais 180 (cento e dias}, nos termos da Clausula 5.7 do Contrato de
Distribuicao.

4.4.1. Os Investidores Profissionais participardo da Oferta por meio da
apresentacdo de Boletins de Subscricdo, durante todo o Periodo de Colocacdo, sem reservas e
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider ou aos Participantes Especiais.

4.42. A Oferta se encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: {i) encerramento
do Periodo de Colocag3o; (i} colocagdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissao; ou (iii)
ndo cumprimento de quaisquer das Condigbes Precedentes, a critério do Coordenador Lider, até
o Dia Util imediatamente anterior 2 primeira data de liquidacdo da Oferta.

4.4.3. O Coordenador Lider devera encaminhar comunicado de encerramento da
Oferta @ CVM, no prazo de 5 {cinco) dias, contado do seu encerramento.

4.5, Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA ser3o depositados: (i) para distribuicdo
- no mercado primdrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente realizada por meio da B3; e (ii) para negociaciio no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
negociacdo, a liquidac¢io financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA
realizada por meio da B3.

4.5.1. A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidagio e custédia
autorizadas, nos seguintes casos: (i} se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengdo ou liquidacdo
requerida; (ii) se for cassada sua autoriza¢do para execucio dos servigos contratados; e/ou (iii) a
pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacio na respectiva Assembleia Geral. Nos casos
acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo
de nova camara de liquidag3o e custddia autorizada para registro dos CRA.

4.6. Escrituracdo: O Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, os quais serdo
emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serio reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posigdo de custédia expedido pela B3, em nome de cada
Tituilar dos CRA, quando os CRA estiverem custodiades eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular dos CRA, com base nas informacGes prestadas
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.




4.6.1, O Escriturador podera ser substituido {i} em caso de inadimplemento de
suas obrigacdes junto 3 Emissora n3o sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apés o recebimento
da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer
normativo ou instru¢do das autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impeca a
contratacdo objeto do contrato de escrituracdo; (iii] caso a Emissora ou o Escriturador
encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidagdo
decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador
de valores mobilirios; (v} se o Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por perfodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares dos CRA; {vi} se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Escriturador ou pela Emissora; e {vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida
ao Escriturador, desde que tal inadimplemento n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de
sua ocorréncia. Nesses casos, 0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

4.7. Banco Liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar
0 pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA,
executados por meio da B3.

4.7.1. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizagdo
de Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacio prevista no contrato de
prestacdo de servigcos de Banco Liquidante, (i) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer
recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidagéo requerida; e {iii) haja a edico de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta
ou indiretamente, a realiza¢do da prestacdoc de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como
na hipdtese de alteracio na legislacio que modifique as responsabilidades ou a forma de
liguidagdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com
excecdo dos casos acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratag¢dio de novo banco liquidante.

5. DeSTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Destinacdo dos Recursos: Observado o previsto na Escritura de Emiss3o, os recursos
obtidos com a subscriciio e integralizacdo dos CRA serdo utilizados:

(i) pela Emissora, nesta ordem, {a) para realizar o pagamento das Despesas e
custos adicionais relacionados com a Emiss3o e a Oferta, inclusive para a
criacdo do Fundo de Despesas, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) para integralizagdo das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emiss3o; e

(i) pela Devedora, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076,
exclusivamente a aquisicio de batata consumo “in natura”, matéria-prima de
suas atividades relacionadas ao agronegdcio, conforme Or¢amento previsto na
Escritura de Emissdo e no Anexc Il ao presente Termo de Securitizacdo.

5.2 As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio uma vez que:
(i) os recursos do Orgamento serdo integral e exclusivamente destinados 3 aquisicao de batata
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consumo “in natura” (Solanum Tuberosum), caracterizado como “produto agropecuério” para
fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem é essencialmente o cultivo
e a producdo agricola; e (ii) as batatas consumo “in natura” serdo adquiridas pela Devedora
diretamente de pessoas que desenvolvam a atividade de cultivo e produgio de batata consumo
“in natura”, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos termos do artigo 165 da
IN RFB 971, conforme verificado pela Devedora e pelo Agente Fiduciario e listados no Anexo V
da Escritura de Emissdo, com base em contratos de fornecimento em vigor.

5.3. Nos termos da Escritura de Emiss§o, a Devedora devers prestar contas ao Agente
Fiduciario sobre a destinacio de recursos e seu status, conforme descrito na Clausula 3.5.4 da
Escritura de Emissdo, por meio da apresentacao de relatdrio de comprovacdo de aplicacdo dos
recursos captados por meio das Debéntures, nos termos do Anexo Nl a Escritura de Emissso,
observado o previsto nos termos do Or¢amento, na forma do Anexo IV 3 Escritura de Emissao,
acompanhado, conforme o caso, de cépia de demonstracdes financeiras,_ balangos, contratos,
notas fiscais, atos societarios efou outros documentos comprobatdérios que julgar necessarios
para acompanhamento da utilizagio dos recursos, na seguinte periodicidade: (i} a cada 6 (seis)
meses a contar da primeira Data de Integralizacio; {ii) em caso de vencimento {ordindrio ou
antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Escritura de Emissdo; e (iii)
sempre que solicitado por escrito por Auteridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, para
fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10
(dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer Autoridade ou determinado por Norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente
Fiduciario e a Securitizadora dever3o tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos
deste item em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacio de
recursos aqui estabelecida.

5.4 Nos termos da clausula acima, os recursos captados no dmbito da emissio das
Debéntures serdo destinados na forma do artigo 39, paragrafos 72 e 82, da Instrucio da CVM 600,
exclusivamente a aquisi¢do de batata consumo “in natura” pela Devedora como matéria-prima
de suas atividades relacionadas ao agronegécio, de acordo com o Orcamento previsto no Anexo
IV a Escritura de Emissdo. O relatério mencionado acima, na forma do Anexo Ill da Escritura de
Emissdo, conterd a informagio das despesas da Devedora mencionadas nesta Cldusula e as
informacdes financeiras da Devedora que servem de base para os relatérios apresentados.

5.5. O Orcamento previsto no Anexo Il ao presente Termo de Securitizagio demonstra a
capacidade da Devedora em destinar, até a datz de vencimento dos CRA, a totalidade dos
recursos oriundos da Emissdo a aquisicdo de batata consumo “in natura”, para utilizacio na sua
atividade de produg¢do de batata pré-frita congelada.

5.6. O Agente Fiducidrio deverd verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos na emiss3o das Debéntures, a
partir, exclusivamente, das informacées e/ou dos documentos fornecidos nos termos da Cldusula
5.3 acima.

5.7. Uma vez atingido o valor da destinacio dos recursos das Debéntures, que sera verificado
pelo Agente Fiducidrio, nos termos e da Escritura de Emissdo, a Devedora e o Agente Fiducidrio
ficaréio desobrigados com relagio as comprovagles de que trata as Clausulas 5.2 e 5.3 acima,
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exceto se em razdo de determinagdo de Autoridades ou atendimento a Normas for necesséria
qualquer comprovacio adicional.

5.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Securitizadora assumirio
que as informagdes e os documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido
sao veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulterac3o.

6. REMUNERACAO DOS CRA
6.1. Remuneracdo: A Remuneracio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro

rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA, conforme o caso, a partir da Primeira Data da
Integralizacdo dos CRA ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, o
que ocorrer por dltimo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, equivalente a
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de
2,5% (dois inteiros e cinquenta por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada de acordo com a férmula abaixo:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

J: valor unitario da Remuneracio acumulada, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério, a depender do
Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: corresponde ao fator composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:

FatorDI: produtdrio dos fatores das Taxas D!, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizac¢do
(inclusive), até a data do seu efetivo pagamento {exclusive), calculado com 8 {oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬂ(1 + TDI)

Onde:

k = ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”:

[/

n: numero total de Taxas Di consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um
numero inteiro;




TDIk: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI Dl 1_2% 1
’“‘(1'66+) -

Onde:
k = nitmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;
DIlk: Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 {duas) casas decimais;

Fator Spread: corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

bp
F S - (.Spread 1)55”5
ator Spread = 150

Onde:
Spread: definido em 2,5 (dois inteiros e cinquenta centésimo); e

DP: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizagdo dos CRA, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizac3o, e a data de célculo sendo

o

n” um ndmero inteiro.
6.1.1. Observagdes aplicaveis ao cilculo da Remuneracgio:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Baicio;

{ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores disrios {1 + TDI), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se ¢ resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

{iii) O fator resultante da expressio (1 + TDlk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iv) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
{(nove) casas decimais, com arredondamento;

{v) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento; e
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{vi) Para efeito do calculo de DIk serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada com
2 {dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de célculo da Remuneracio
(exemplo: para célculo dos CRA no dia 14 (quatorze), sera considerado a Taxa
DI divulgada no dia 12 (doze), considerando que todos os dias entre 14
(quatorze) e 12 (doze) sdo Dias Uteis.

6.1.2. Se, em qualquer Data de Pagamento da Remuneracdo, n3o houver
divulgacio da Taxa DI pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco, sera utilizada na apurac¢do de “TDIk” a
ultima Taxa D! divulgada, observado que caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja superior
a taxa utilizada para o cafculo da Remuneracio ou caso a Taxa DI posteriormente divulgada seja
inferior & taxa utilizada para o cilculo da Remuneragao, ndo serdo devidas quaisquer
compensacbes financeiras entre as partes. Se a nio divulgac¢do da Taxa DI for superior ao prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-a o disposto nas clausulas abaixo quanto a definigdo do novo

parametro de remuneragdo dos CRA e que devera ser aplicado as Debéntures.

6.1.3. Na auséncia da apura¢do e/ou divulgacio e/ou limita¢io da Taxa DI por
prazo superior a 5 (cinco} Dias Uteis, apés a data esperada para apuragdo e/ou divulgacio, ou
em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI,
devera ser aplicada, em sua substitui¢3o, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso
de inexistir substituto legal para a Taxa DI; (i} a taxa média ponderada e ajustada das operacgdes
de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informacdes do
Banco Central - SISBACEN, transagdo PEFI300, opcdo 3 - Taxas de Juros, opgao SELIC - Taxa-dia
SELIC ou, na auséncia desta; (iii) serd convocada, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que esta tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos
CRA, de comum acordo com a Devedora, sobre o novo pardmetro da Remuneracio, parimetro
este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remunerac¢do. Tal Assembleia Geral
de Titulares de CRA deverd ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte} dias contados da
publicacdo do edital de convocaciio, ou, caso nic se realize por qualquer motivo, em primeira
convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacio do edital de convocagdo. Até
a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracio, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada
na apuragdo do “Fator DI” e serd aplicada para todos os dias relativos ao periodo no qual ndo
tenha sido possivel sua aferic3o, n3o sendo devidas guaisguer compensacoes financeiras entre a
Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracdo/atualizagdo que seria aplicivel ou da deliberagdo desse novo pardmetro de
remuneragdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

6.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneracio
entre a Emissora e a Devedora, ou caso n3oc seja realizada ou instalada a Assembleia Geral
mencionada na Cldusula 6.1.3 acima, a Emissora realizard o resgate integral dos CRA, a ser
realizado em até 1 (um) Dia Util do prazo para o resgate antecipado das Debéntures pela
Devedora, que ocorrera, conforme previsto na Clausula 4.3.3 da Escritura de Emissdo, em até de
10 {dez) Dias Uteis contados: {i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral; {ii) da
data em que tal Assembleia Geral deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda
convocagdes; ou (iii) de outra data que venha a ser definida em referida Assembleia Geral, sendo
que a Emissora efetuard o resgate da totalidade dos CRA, pelo salde devedor do Valor Nominal




Unitario acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data da Integralizacdo dos CRA ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneragéo, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, para o calculo da Remuneracdo, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, com relacdo aos CRA a serem resgatados,
serd utilizado para a apuragdo de TDIk o valor da titima Taxa DI divulgada oficialmente, sem
qualguer incidéncia de prémio. Os CRA, uma vez resgatados antecipadamente nos termos deste
item, serdo cancelados pela Emissora.

6.1.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de que trata a Cldusula 6.1.3 acima, ressalvada a hipétese de extin¢do ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacio judicial, referida Assembleia Geral nao sera mais realizada e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltars a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo desde
o dia de sua indisponibilidade, n3o sendo devidas compensacgdes a pagamentos havidos nesse
periodo com base no pardmetro anteriormente utilizado.

6.2. Pagamento da Remuneracio: A Remuneragio serd devida em cada Data de Pagamento
da Remuneracdo, conforme disposto na tabela presente no Anexo lil, sendo o primeiro
pagamento em 16 de dezembro de 2019, observadas as hipéteses de Vencimento Antecipado,
de Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA e Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA previstas nas Cldusulas 8 e 7 deste Termo de Securitizacdo, respectivamente.

6.2.1. Os pagamentos da Remuneragdo serdo realizados, pela Emissora, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela B3.

6.3. Amortizacdo dos CRA: O saldo do Valor Nominal Unitario serd pago pela Emissora em
parcelas mensais, com caréncia de 12 (doze) meses a partir da Data de Emissdo, conforme datas
previstas no Anexo Ill, observadas as hipdteses de Vencimento Antecipado, de Resgate
Antecipado Facultativo Total dos CRA e Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA previstas
nas Clausulas 8 e 7 deste Termo de Securitizaco, respectivamente.

6.4. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, até o 1° {(primeiro) Dia
Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com dia que n#o seja Dia Util. Observado o
previsto na Escritura de Emissdo, os recursos deverdo ser recebidos na Conta Centralizadora até
as 15:00 horas do dia do pagamento das Debéntures, nio havendo qualquer remuneracio dos
valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacdo ora mencionada.

6.5. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo prevista acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigactes pecunidrias relativas aos CRA, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como
de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e n3o pago, acrescido
da Remuneragdo devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

6.6. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.1
(xxiv), 0 ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigacBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
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Securitizagdo ou em comunicado divulgado pela Emissora, ndo Ihe dars direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

6.7. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes 3 Amortizacdo e a Remuneracio, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de
antecipacdo de pagamento, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio da B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA n3o estejam custodiados
eletronicamente na B3, nas datas de pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposicéio do respectivo Titular dos CRA. Nesta hipétese, a partir da referida data
de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracio sobre o valor colocado
a disposigdo do Titular dos CRA na sede da Emissora.

6.7.1. Os pagamentos realizados por meio da B3 serdo efetuados e processados via
0 Banco Liquidante.

7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DOS CRA E RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO DOS CRA

Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA

7.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir data de encerramento da Oferta, realizar Resgate Antecipado Facultativo Total
dos CRA, caso a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos
termos da Clausula 4.8.3 da Escritura de Emiss3o. O Resgate Antecipado Facultativo Total dos
CRA deverd refletir os mesmos termos e condices estabelecidos para o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, inclusive quanto ao valor do prémio a ser pago pela Devedora,
conforme descrito na Escritura de Emiss3o, e sera operacionalizada na forma descrita abaixo,
observado o previsto na Escritura de Emiss3o.

7.1.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
Total dos CRA em decorréncia do descrito na Clausula acima, devera corresponder ao respectivo
Preco de Resgate, por meio dos procedimentos adotados pela B3.

7.1.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo Total dos
CRA serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcancario,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3,

7.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA deverd ser comunicado &
B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, 3 B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado Facultativo Total dos CRA.

7.2. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar o Resgate Antecipado Total dos
CRA, caso a Devedora realize Resgate Antecipado Facultative total das Debéntures em




decorréncia de qualquer Evento de Retencdo de Tributos, nos termos da Clausula 4.8.3.1 da
Escritura de Emiss3o.

7.3. A Emissora devera comunicar todos os Titulares dos CRA, sobre a realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e, consequentemente o Resgate Antecipado
Facultativo Total dos CRA dela decorrente, descrevendo os termos e condicdes do Resgate
Antecipado Facultativo Total dos CRA, que devem reproduzir os termos apresentados no dmbito
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures descrito na clusula 4.8.3 e seguintes
da Escritura de Emiss3o.

7.4. Todos os procedimentos de aceitacio e valida¢do dos Investidores serdo realizados fora
do dmbito B3.

7.5, Observados os procedimentos operacionais da B3 aplicaveis, a Emissora devers realizar
o Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA em até 1 (um) Dia Util contado da tiquidacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

7.6. Os CRA objeto de resgate antecipado ser3o obrigatoriamente cancelados.

Resgate Antecipado Obrigatédrio Total dos CRA

7.7. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA na
ocorréncia da declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado.

7.7.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA em decorréncia do descrito na Clusula acima, devera corresponder ao respectivo
Prego de Resgate Obrigatério, por meic dos procedimentos adotados pela B3.

7.7.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA serdo realizados de forma pro rato entre todos os Titulares dos CRA e alcancario,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

7.7.3. O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA devers ser comunicado a
B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacio por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, 3 B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA.

8. EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADG
8.1. Eventos de Vencimento Antecipado:
8.2. Vencimento Antecipado Automatico
8.2.1. Observado o previsto na Escritura de Emiss3o, s30 considerados Eventos de

Vencimento Antecipade Automatico das Debéntures:

e



(i)

(iii)

(iv)

(v)

{vi)

Inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, de quaisquer de suas
obrigagdes pecunidrias, principais ou acessérias, relacionadas a Escritura de
Emissdo e as Debéntures, ndo sanadas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de
Encargos Moratérios e/ou da Remuneracgio, conforme aplicavel, incidente apds
0 vencimento das respectivas obrigacdes pecuniarias até seu efetivo
pagamento pela Devedora e/ou pelos Fiadores;

Liquidacdo, dissolugdo, cisfo, fusio, incorporagdo ou extingdo da Devedora, ou
qualquer de suas controladas, sociedade sob controle comum efou
subsididrias, exceto se a referida liquidagdo, dissolu¢io, cisdo, fus3o,
incorporagdo (inclusive incorporagio de agBes) ou extingio for previamente
autorizada pela Emissora conforme deliberacio em Assembleia Geral;

Alteracdo no Controle da Devedora, que resulte na transferéncia, direta ou
indireta, do Controle da Devedora ou na perda de referido Controle da
Devedora por seus Fiadores, exceto se previamente autorizado pela Emissora
conforme deliberagdo em Assembleia Geral especialmente convocada com
esse fim;

Cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos
Fiadores, de qualquer de suas obrigacSes nos termos da Escritura de Emissao,
exceto se previamente autorizado na Escritura de Emiss3o ou pela Emissora
conforme deliberacdo em Assembleia Geral;

(a) pedido de recuperagiio judicial ou submissio e/ou proposta a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacio
extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou qualquer de suas ou Controladas,
sociedades sob controle comum efou coligadas, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente; (b) declaracdo de insclvéncia, pedido de autofaléncia, ou pedido
de faléncia formulado por terceiros, n3o elidido no prazo legal ou decretacdo
de faléncia da Devedora e/ou de suas Controladas, e/ou coligadas; ou {c) a
ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacgo aplicavel a época
na qual ocorrer o evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacdo da
insolvéncia, faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial da Devedora efou
suas Controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas;

Declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da
Devedora e/ou de quaisquer de suas controladas, sociedades sob controle
comum efou subsididrias, em qualquer valor (cross default ou cross
acceleration), de qualquer valor divida bancéria ou de mercado de capitais focal
ou internacional, ou de qualquer operacio de financiamento da qual a
Devedora seja devedora ou coobrigada;




(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xit)

(xiii)

{xiv)

Inadimplemento de obrigaciio pecuniéria, pela Devedora e/ou de quaisquer de
suas controladas ou coligadas, em valor individual ou agregado superior a 2%
{(dois por cento) sobre o Patriménio Liquido que constar das ultimas
demonstragdes financeiras anuais auditadas da Devedora, e/ou valor
equivalente em outras moedas;

Descumprimento, pela Devedora efou quaisquer de suas controladas ou
coligadas, de qualquer decisio ou sentenga judicial, arbitral ou administrativa,
transitada em julgado ou com laudo arbitral em definitivo, conforme aplicavel,
ndo sujeita a recurso, contra a Devedora e e/ou de quaisquer de suas
controladas ou coligadas, que implique o pagamento de valores iguais ou
superiores, no individual ou agregado, a 2% {dois por cento) sobre o Patriménio
Liguido que constar das dltimas demonstracdes financeiras anuais auditadas da
Devedora, e/ou valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
referida decis3o;

Distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos efou de
juros sobre capitai préprio caso a Devedora esteja inadimplente com quaisquer
das obrigacBes pecuniarias e n3o pecuniarias presentes na Escritura;

A redugdo do capital social pela Devedora, apos a data de assinatura da
Escritura Emissdo, exceto se: {a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos,
nas termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes; ou (b) previamente
autorizado na Escritura ou pela Securitizadora, conforme orientagio
determinada em deliberaciic da Assembleia Geral convocada especialmente
para este fim, na forma do artigo 174 da Lei das Sociedades por AcGes;

Resgate ou amortizacio de acSes de emissio da Devedora;

Transformacdo da forma societaria da Devedora, nos termos do artigo 220 a
222, da Lei das Sociedades por Acdes, em tipo societario em que nio seja
admitida a emissio das Debéntures;

Alteragdo, sem autorizacdo prévia da Emissora, a partir de consulta aos
Titulares dos CRA reunidos em assembleia geral especialmente convocada com
esse fim: (a) do objeto social da Devedora de forma a alterar suas atividades
principais ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Devedora, sendo permitida a alteragdio
exclusivamente para inclusio de atividades acessérias ou secundarias que
sejam relacionadas a atividade principal da Devedora; ou (b} do dividendo
minimo obrigatério constante do estatuto social da Devedora;

(a) ndo comprovacéo pela Devedora de que os recursos liquidos obtidos com
as Debéntures foram utilizados na forma descrita na Cldusula 3.5 da Escritura
de Emissdo, e/ou {b} utilizacdo, pela Devedora, dos referidos recursos liquidos
em atividades ilicitas e em desconformidade com as leis, regulamentos e
normas relativas a protecic ao meio ambiente, ao direito do trabalho,
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{xv)

(xvi)

(xvii)

seguranca e saude ocupacional, além de outras normas que lhe sejam
aplicaveis em funcdo de suas atividades;

Caso a Escritura de Emissdo ou por culpa da Devedora, este Termo de
Securitizacdo e/ou dos demais documentos relacionados 3 emissdo dos CRA,
seja, por qualquer motive, resilido, rescindido ou por qualgquer outra forma
extinto;

Invalidade, nulidade, ineficicia ou inexequibilidade da integralidade de
disposi¢Bes da Escritura de Emissdo, deste Termo de Securitizagdo e/ou dos
demais documentos relacionados 2 emiss3o dos CRA; e

Na hipétese de a Devedora efou os Fiadores questionarem judicialmente a
Escritura de Emiss3o e/ou quaisauer cldusulas e documentos relativos aos CRA.

8.3. Vencimento Antecipado N3o Automatico

8.3.1.

Observado o previsto na Escritura de Emiss3o, s3o considerados Eventos de

Vencimento Antecipado N3o Automatico das Debéntures:

(if)

(i)

(iv)

A ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislagdo aplicavel 3 época
na qual ocorrer tenha os mesmos efeitos juridicos da morte, interdicdo,
incapacidade e/ou insolvéncia de quaisquer dos Fiadores, desde que a garantia
ndo seja substituida em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a morte, interdicdo,
incapacidade e/ou insolvéncia do respectivo Fiador, conforme aprovado em
Assembleia Geral convocada especialmente para este fim;

Descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadores, de quaisquer de suas
obrigacBes ndo pecunidrias, principais ou acessérias, relacionadas 3 Escritura,
as Debéntures ef/ou os demais instrumentos relacionados Emissdo, ndo
sanadas no prazo estabelecido, ou, em caso de Omissao, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis, pela Devedora e/ou Fiadores, da data do referido
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea n3o sera
aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura especifico estipulado pela cldusula
descumprida;

Protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer de suas controladas,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas e/ou Fiadores, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 2% (dois por cento) sobre o
Patrimdnio Liquido que constar das Gltimas demonstragdes financeiras anuais
auditadas da Devedora, e/ou valor equivalente em outras moedas, exceto se
sanado no prazo legal ou tiver sido validamente comprovado a Securitizadora
que: (a) ofs) protesto(s) foi{ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b} o
montante protestado foi devidamente quitado pela Devedora e/ou pelos
Fiadores;

Realiza¢do pela Devedora e/ou pelos Fiadores de operagdes com derivativos,
com exce¢do daquelas operac¢Bes realizadas para fins exclusivos de protecdo
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{v)

{vi)

{vii)

{viii)

(ix)

{hedge), no curso normal dos negocios, em mercado organizado de bolsa ou
baicdo, especificamente relacionadas a: (a) commodities; (b) swap de indices
de inflagdo {IPCA e IGP-M), de taxas de juro (CDI, pré-fixada, Selic, Libor e TILP);
e (c) operagBes de hedge de taxa de cambio (dolar, euro e iene);

Desapropriagéo, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou
posse direta por ato ou determinacio de autoridade competente, pela
Devedora e/ou por qualquer Controlada e/ou pelos Fiadores que afete ativos
cujo valor, individual ou agregado, seja superior ao equivalente a 2% (dois por
cento) sobre o Patriménio Liquido que constar das Gltimas demonstrac¢des
financeiras anuais auditadas da Devedora, e/ou valor equivalente em outras
moedas;

Caso a Devedora deixe de ter auditadas suas demonstragdes financeiras por
qualquer dos seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes (CNPJ 61.562.112/0001-20), Ernst & Young Auditores
Independentes S/S (CNPJ 61.366.936/0001-25), Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes (CNPJ 49.928.567/0001-11) ou KPMG Auditores
Independentes {CNP! 57.755.217/0001-29), ou as empresas que vierem a
sucedé-las em razdo de qualquer operagdo de reestruturagdo societéria;

{a) Descumprimento pela Devedora e/ou pelos Fiadores da Legislacio
Socioambiental (conforme abaixo definido), em especial, mas n3o se limitando,
a legislagdo e regulamentacio relacionadas 3 sadde e seguranca ocupacional e
ao melo ambiente, conforme decisdo condenatdria de segunda instancia; ou
(b) se a Devedora e/ou pelos Fiadores comprovadamente incentivar, de
qualquer forma, a prostituicio ou utilizar em suas atividades m3o-de-obra
infantil ou em condigiio andloga & de escravo, ou ainda que caracterizem
assédio moral ou sexual;

Inobservancia pela Devedora ou pelos Fiadores ou quaisquer sociedades que
sejam suas controladas, controladoras diretas e indiretas, sociedades sob
controle comum e/ou coligadas das normas que lhe s3o aplicdveis que versam
sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administragio pablica, na forma
da Lei n212.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, e do Decreto n®
8.420, de 18 de marcgo de 2015 incluindo, da Lei n2 9.613, de 03 de margo de
1998, conforme alterada, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK
Bribery Act de 2010, se e conforme aplicdvel (em conjunto “Leis
‘), conforme constatado em sentenga de primeira instancia.

Anticorrupcio’

N&do obtencgdo, ndo renovacio, cassacdo, perda ou suspensio de quaisquer
licengas e/ou alvards necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, que causem
a suspensdo ou interrupcio das atividades da Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da




(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

data em que as atividades forem suspensas ou interrompidas, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
0casiao em que o prazo de 30 {trinta) dias corridos podera ser renovado porl
(um) periodo equivalente;

Comprovagdo de que qualquer das declaracées prestadas pela Devedora e/ou
pelos Fiadores no dmbito da Escritura e dos demais documentos relacionados
a emissdo dos CRA eram faisas, incorretas ou enganosas nas datas em que
foram prestadas, observado que as declaragdes incorretas, cuja falta de
correcdo ndo afete de modo relevante a Oferta, poderio ser objeto de correcdo
pela Emissora e/ou pelos Fiadores em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
que os mesmos forem cientificados ou tomarem ciéncia da falta de correciio;

Caso a Devedora ndo restabeleca o Valor Minimo do Fundo de Liquidez, nos
termos e prazos estabelecidos na Escritura de Emissdo, exceto se previamente
autorizado pela Securitizadora conforme orientagdo determinada em
deliberagdo da Assembleia Geral;

Invalidade, nulidade, ineficicia ou inexequibilidade exclusivamente de
determinadas disposicSes da Escritura, deste Termo de Securitizacio e/ou dos
demais documentos relacionados 3 Emissdo;

Constituicao de qualquer énus sobre as Debéntures por culpa da Devedora, que
nao seja decorrente da sua vinculacio 3 emissdo dos CRA, nos termos previstos
na Escritura, que ndo seja sanado, de forma definitiva, ou suspenso por medida
judicial, no prazo de 15 (quinze) dias contados: {a} de sua constituicio, inclusive
no Livro de Registro das Debéntures, ou {b} do envio de notificacdo informando
sobre a constituicdo de qualquer &nus sobre as Debéntures;

Descumprimento pela Devedora e/ou pelos Fiadores das obrigacgGes
estabelecidas pela legislacdc criminal aplicavel, conforme constatado em
sentencga de primeira instancia;

Caso, quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos,
nao sejam devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o €aso, na
forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

Caso as obriga¢des de pagar da Devedora e/ou dos Fiadores previstas na
Escritura deixarem de concorrer, no minimo, em condicdes pari passu com as
demais dividas quirografarias da Devedora e/ou dos Fiadores;

Realizacdo de operagdes com: {a) empresas Controladoras, coligadas e sob
Controle comum; e (b} acionistas, diretores, funcionarios ou representantes
legais da Devedora ou de empresas Controladoras, Controladas, coligadas e sob
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(xviii)

(xix)

(xx)

(odi)

{xxii)

Controle comum, excete, em ambos os €asos, as existentes nesta data ou as
eventuals operagdes que forem realizada no futuro e que sejam
comprovadamente nos mesmos termos e condigdes que seriam obtidas em
operacgdes similares realizadas com terceiros;

Ndo reposicdo dos valores devidos no Fundo de Despesas;

Nao atendimento dos indices financeiros abaixo, em qualquer exercicio social
até a Data de Vencimento, conforme calculados pela Devedora, em até 5 {cinco)
Dias Uteis ap6s a publicacdo de referidas demonstragdes financeiras anuais, e
disponibilizados para verificaco pelo Agente Fiduciario, com base na meméria
de célculo enviada pela Devedora ao Agente Fiducidrio, a qual contera todas as
rubricas necessirias para demonstrar aco Agente Fiducidrio o cumprimento
desses indices financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagdo, pelo
Agente Fiducidrio, dos referidos indices, podendo o Agente Fiduciario
solicitarem a Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios
{(“Relatério dos indices Fina nceiros”), sendo a primeira verificacio com base nas
demonstragSes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2019:

(a) Raz3o entre EBITDA / Despesas Financeiras liquidas: igual ou superior a 3
{trés inteiros);

{b} A razio entre a Divida Bancaria Liquida e o EBITDA: igual ou inferior a 3
(trés inteiros);

(c) Indice de Liquidez Corrente igual cu superior a 1 (um inteiro); e

{d) Posicdo de Caixa e Equivalentes igual ou superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) ao final de cada exercicio fiscal.

Declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigac3o pecunidria dos
Fiadores, em qualquer valor (cross default ou cross acceleration), de qualquer
valor divida bancéria ou de mercado de capitais local ou internacional, ou de
qualguer operagdo de financiamento da qual os Fiadores sejam devedores ou
coobrigados;

Inadimplemento de obrigacgo pecuniaria, pelos Fiadores, em valor individual
ou agregado superior a 2% (dois por cento) sobre o Patriménio Liquido que
constar das Gltimas demonstracBes financeiras anuais auditadas da Devedora,
e/ou valor equivalente em outras moedas; e

Alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia ou oneracdo, pela
Devedora efou pelos Fiadores, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos,
inclusive iméveis de sua propriedade.




(i)

(v)

(vi)

Sendo que:

“Controlada”: significa qualquer sociedade controlada {conforme definicio de
“controle” abaixo) individualmente pela Devedora. Ficam excluidas da
definicdo de “Controlada” as sociedades em relacdo as quais a Devedora e os
Fiadores ndo sejam titulares, individualmente, de direitos de sécio que lhe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberactes da
assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da
sociedade, e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da administracdo
de tal sociedade;

“Controle”: significa a titularidade de direitos de sécio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente: (a) a maioria dos
votos nas deliberaces das matérias de competéncia das assembleias gerais
ordindrias, extraordinarias e especiais; {b) a eleicio da maioria dos membros
do conselho de administrac3o e da diretoria, bem como (c) o uso do poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos orgdos de
determinada pessoa juridica;

“Controladora”: significa gualquer acionista controladora, conforme definicio
de "Controle" prevista acima;

“Divida_Bancaria_Liguida”: corresponde ao somatério das operacdes em
mercado de capitais, mituos e das dividas consolidadas de empréstimos e
financiamentos que tenham sido contraidos pela Devedora junto a instituicdes
financeiras, deduzidos de caixa e equivalentes contabilizados no ativo
circulante de suas demonstracdes financeiras, conforme refletidos em suas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas;

“EBITDA”: significa {a)} receita operacional liquida, menos (b) custos dos
produtos e servi¢os prestados, menos (¢) despesas comerciais, gerais e
administrativas, acrescidos de {d) depreciagdo, amortizacdo, conforme fluxo de
caixa apresentado nas demonstracdes financeiras auditadas. Nio serdo
consideradas outras receitas e/ou despesas ndo recorrentes parafins de calculo
do EBITDA, em conformidade com as praticas contabeis vigentes;

“Pessoa”: significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agdes, associacdo, sociedade limitada, sociedade por acdes, sociedade
simples, trust, sociedade sem personalidade juridica, fundo de investimento,
orgdo governamental ou regulador e suas subdivisbes, ou qualquer outra
pessoa, com ou sem personalidade juridica;




{vii) “Despesas Financeiras Liguidas” significa os encargos de divida, acrescidos das
variagdes monetdrias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos
estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida
acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos Ultimos 12 (doze)
meses.

{viii}  “Indice de Liquidez Corrente”: Ativo circulante (contas de caixa, bancos,
estoques, clientes a receber e outros)/Passivo circulante(empréstimos,
financiamentos, impostos, fornecedores a pagar e outros).

8.3.2, A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 8.2 ¢ 8.3 acima
devera ser prontamente comunicada, a Emissora, pela Devedora, em até 2 {dois) Dias Uteis da
ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora nio
impedira a Emissora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive
de declarar o vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, conforme o caso, observados os
procedimentos previstos na Escritura de Emiss3o e neste Termo de Securitizagéo.

8.3.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N3o
Automdtico, a NAO declara¢do pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, do
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a ndo ocorréncia do resgate
antecipado dos CRA, dependera de deliberacdo prévia de Assembleia Geral especialmente
convocada para essa finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos na Clausula 14
deste Termo de Securitiza¢do. Caso referida Assembleia Geral n3o se instale, em primeira
convocagdo, por qualquer motivo, inclusive por falta de verificagio do quérum minimo de
instalagdo de 50% (cinquenta por cento} mais 1 {um) dos CRA em Circulac¢do, sera realizada uma
segunda convocagdo, podendo neste caso a Assembleia Geral ser instalada com qualquer
nimero. O NAO vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, ¢ ndo resgate
antecipado dos CRA, estara sujeito 3 aprovacdo de: (i} 50% (cinquenta por cento) dos Titulares
dos CRA em Circulacdo mais 1 {um), em primeira convocacdo; ou (i) 50% (cinquenta por cento)
dos Titulares dos CRA presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral, no
minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, se segunda convocacio, observados os
procedimentos previstos na Clausula 8.3.4 abaixo, bem como na Clausula 13 deste Termo de
Securitizagdo. Na hipdtese de nio obtengdo do qudrum de instalacdo em segunda convocacao
ou de auséncia do quérum necessario para a deliberagio em segunda convocacdo para aprovar
& nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, serd declarado o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

8.3.4. Na ocorréncia da declaracio do vencimento antecipado das Debéntures
(tanto o automatico, quanto o ndo automatico), a Devedora deverd realizar o pagamento do valor
nominal unitario das Debéntures ou seu saldo, acrescido da respectiva remuneracio — calculada
pro rata temporis desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures ou da Gltima data de
pagamento da remuneracdo das Debéntures, o que ocorrer por ultimo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento —, € de quaisquer outros valores eventualmente por ela devidos,
inclusive Encargos Moratérios, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico, da data em que ocorrer o evento alj listado; e (ii) com
relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automdtico, da data em que ndo for
aprovado, pela Securitizadora, a n3o declara¢do do vencimento antecipado ou da data em que




deveria ter ocorrido a Assembleia Geral, em segunda convocacao. Em decorréncia do vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos Créditos do Agronegdécio que constituem
lastro dos CRA, os valores recebidos pela Emissora em decorréncia da declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures deverdo ser destinados ao resgate antecipado total dos CRA, para
Pagamento do Preco de Resgate Obrigatdrio, nos termos previstos na Clausula 7.7.1 abaixo.

8.4. Além dos encargos moratérios estabelecidos na Escritura de Emissdo, a Emissora
poderd, em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas razodveis e
devidamente comprovadas de cobran¢a judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e
quaisquer outras despesas judiciais e/ou processuais e os honorérios de sucumbéncia, arbitrados
em juizo.

8.5, Caso os recursos recebidos em pagamento das Debéntures nio sejam suficientes para
quitar simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos dever3o ser alocados na seguinte
ordem: (i} Despesas e honorarios dos prestadores de servicos; (ii) Encargos Moratdrios
decorrentes de qualquer atraso de pagamento pela Devedora, se houver; (iii) Remuneracdo; e
(iv) Valor Nominal Unitario ou seu saldo. Exceto por eventuais Despesas de sua responsabilidade,
nos termos da Cldusula 16 abaixo, a Devedora nio sera responsavel por qualquer pagamento
adicional que seja devido pela Emissora aos Titulares dos CRA caso a Devedora tenha adimplido
Integral e pontualmente com as obrigagdes oriundas as Debéntures.

8.6. No caso de insolvéncia da Emissora ou insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado,
sera convocada uma Assembleia Geral em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a
Securitizadora ou o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, para deliberar sobre a: (i)
assungdo da administracio do Patriménic Separado pelo Agente Fiducidrio, fixando-se as
condigBes, os termos e a remuneracdo para sua administracio durante o prazo em que este
permanecer atuando na administracdo do Patriménio Separado; ou {ii) pela eventual liquidac3o
do Patriménio Separado, nos termos da Cldusula 10 deste Termo de Securitizac30. Referida
Assembleia Geral deverd ser realizada conforme Cldusula 14 deste Termo de Securitiza¢3o.

8.6.1. A Assembleia Geral que delibere sobre quaisquer medidas ou normas de
administracio ou liquidagdo do patriménio separado, inclusive, mas n3o se limitando, &
transferéncia dos bens e direitos dele integrantes, devera observar os requisitos estabelecidos
na Lei 11.076 e no artigo 14 da Lei 9.514.

9. REGIME FIDUCIARIO

9.1. Vincuiacio dos Créditos do Agronegdécio: Os Créditos do Agronegécio sdo, neste ato,
vinculados a Emissdo dos CRA descrita neste Termo de Securitizacdo.

9.2. Regime Fiducidrio: Nos termos previstos pela Lei 9514 e pela Lei 11.076, a
Securitizadora declara e institui, em carater irrevogével e irretratdvel, o Regime Fiduciario sobre
(i) os Créditos do Agronegécio; (ii} as Garantias; (iii} os valores gue venham a ser depositados na
Conta Centralizadora e (iv) os respectivos encargos, garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicdvel, os quais estdo submetidos 3s seguintes condi¢des:




{i) Os Créditos do Agronegécio, as Garantias e os recursos que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, destacam-se do patrimdnio da
Securitizadora e  constituem Patriménio  Separado, destinando-se
especificamente a liquida¢do dos CRA e ao pagamento das demais obrigacdes
relativas ao Patriménio Separado, e se manterio apartados do patriménio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514;

{ii} A Escritura de Emissdo & afetada, neste ato, como instrumento representativo
do lastro dos CRA;

(iii) Os beneficiarios do Patriménio Separado ser3o os Titulares dos CRA e

{iv) Os deveres, responsabilidades, forma de atuagdo, remuneragio, condicBes e
forma de destituicio ou substituicdo do Agente Fiducisrio encontram-se
descritos na Clausula 12 abaixo.

9.3, Em atendimento ao artigo 92, inciso V da Instrugdo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo V a0 presente Termo, a declaracio assinada da Emissora
para instituicdo do regime fiducidrio sobre os Créditos do Agronegdcio e para declaracdo do
dever de diligéncia da Emissora.

9.4. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da instrucdo CVM 600, sio apresentadas,
substancialmente na forma dos Anexos IV, VI e Vli ao presente Termo, as declaracées assinadas
emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiducidrio e pelo Custodiante, respectivamente.

9.5. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no momento da
Emissdo, nos termos do artigo 92, inciso XV da Instrucdo CVM 600.

10. ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E DA LiauipACAO DO PATRIMENIO SEPARADO

10.1.  Administracio do Patriménio Separado: A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514
e a Lei 11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emiss3do; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) manters o registro
contabil segregado e independentemente do restante de seu patriménio; e (iv} elaborard e
divulgard suas respectivas demonstragdes financeiras.

10.1.1. A Emissora respondera pelos prejuizos que causar por dolo, culpa grave,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, todos
devidamente apurados por sentencga judicial transitada em julgado.

10.1.2, A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administrac3o, calculada pro
rata die, se necessario.
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10.1.3. A Taxa de Administracio serd custeada diretamente pelo Fundo de
Despesas, ou pela Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, e sera paga mensalmente,
sendo a primeira parcela devida em até 5 {(cinco) Dias Uteis da data da primeira integralizagdo
dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, durante o periodo da Emissdo.

10.1.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, pelos Titulares dos CRA,
mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
dos CRA, remunera¢do esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacio da
Emissora.

10.1.5. A Taxa de Administraco sera acrescida de todos os tributos incidentes, os
quais serdo recolhidos pelos respectivos responsaveis tributdrios, nos termos da legislagdo
vigente.

10.1.6. O Patriménio Separado, especiatmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungoes, tais como,
notificacbes, extracio de certiddes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria efou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA, publicacdes em geral, transportes,
alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢ao dos direitos e interesses dos Titulares dos
CRA ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula
sera efetuado em até 5 {cinco) Dias Uteis ap6s a efetivagdo da despesa em questdo.

10.1.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures efou dos CRA,
serd devido a Emissora, pela Devedora, casc a demanda seja originada por essa, ou pelos
Titulares dos CRA, caso a demanda seja por eles originada, remuneracdo adicional no valor de
R$600,00 (seiscentos reais) por hora de trabaiho dos profissionais da Emissora, atualizado
anualmente a partir da Data da Integralizagdo, pela variagao acumulada do IGP-M no periodo
anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, dedicado a: {i) execucdo de garantias dos CRA; e/ou (ii) participagdo em Assembleias
Gerais e a consequente implementagdo das decisdes nelas tomadas, paga em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a comprovacio da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas” a parte que originou
a demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal.

10.1.7.1. O pagamento da remunera¢ao prevista nesta Cldusula ocorrerd
sem prejuizo da remunerac¢do devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de
servicos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora.

10.2. Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa
a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hip6tese, ao Agente Fiducidrio e/ou a Emissora
convocar Assembleia Geral, mediante edital de convocagdo publicado por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia de 20 {vinte) dias, em jornal de grande circulagdo editado no local de emissdo
indicado na Cldusula 3.1 (xxi) acima, para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liqguidagdo do Patriménio Separado. A Emissora somente responderd por prejuizos ou por
insuficidncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
mesmo patrimdnio, bem como em caso de descumprimento das disposicdes previstas neste
Termo de Securitizac3o, desde que devidamente comprovado.




10.3. Eventos de liquidacio do Patrimdnic Separado: A ocorréncia de qualquer um dos

seguintes eventos poderd ensejar a assungdo imediata da administracéo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

{viii)

10.3.1.

Pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente;

Pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
iegal;

Decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

N3o observancia pela Emissora das obrigacbes pecuniarios relacionadas aos
pagamentos de amortizagiio do Valor Nominal Unitario e/ou da Remuneragéo
previstas nos Documentos da Oferta, desde que, tenha recebido pontualmente
os recursos advindos dos Créditos do Agronegécio, pela Devedora, ou
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respective Documento da Oferta;

Desvio de finalidade do Patriménio Separado;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese,
a assuncdo da administracio do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio
poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta)
dias contados do descumprimento;

Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitiza¢do ndo sanadas no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde
que exclusivamente a ela imputado, sendo gue o prazo ora estipulado serd
contado da data do descumprimento; e

Decisdo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por violagdo de
qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupciio ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis Anticorrupc3o.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser

prontamente comunicada ao Agente Fiducidrio e 2 Devedora, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias

Uteis.

10.3.2.

Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Lliquidagdo do

Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados



da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i)
assuncio transitéria do Patrimdnio Separado; (i} liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdnio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (iii) a
ndo liguidacdo do Patrimdnio Separado, sendo certc que na ocorréncia das hipoteses acima
devera ser deliberada em Assembleia Geral a administragdo do Patrimdnio Separado por outra
securitizadora ou pela manutencio da Securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condigdes
e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Caso seja deliberada
a liguidacio do Patriménio Separado, o liquidante serd a Emissora caso esta nao tenha sido
destituida da administracdo do Patriménio Separado.

10.3.3. Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiduciario, em
carater transitério, ou a referida instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos
do Patrimdnio Separado; {ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo
dos Créditos do Agronegécio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear
os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporgdo dos CRA detidos, observado o
disposto neste Termo de Securitizag3o; e {iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do
Agronegdcio e garantias eventualmente n3o realizados aos Titulares dos CRA, na propor¢ao dos
CRA detidos.

10.4. Ligquidacio do Patrimdnio Separado: No caso de resgate antecipado dos CRA, os bens,
direitos e garantias pertencentes ao Pairiménio Separado, resultado da satisfacdo dos
procedimentos e execugdo/excussdo dos direitos e garantias, a exclusivo critério da Emissora,
serdo entregues, em favor dos Titulares dos CRA, observado que para fins de liguidacdo do
patrimdnio separado a cada Titular dos CRA seréd dada a parcela dos bens e direitos integrantes
do patrimonio separado dos CRA, na propor¢do em que cada CRA representa em relacdo a
totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitagdo
dos CRA e liquidacio do regime fiduciario.

10.5. Custédia e Cobranca: A Emissora declara que a arrecadac3o, o controle e a cobranga
ordinaria dos Créditos do Agronegécio sio atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

10.5.1. Com relagdo a administragio dos Créditos do Agronegécio, compete a
Emissora:

(i) Controlar a evolucio da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condi¢bes estabelecidas na Escritura de Emissao;

(if) Apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Créditos do Agronegdcio
devidas; e
(iii) Diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e

judiciais que se fagam necessarias a cobranca dos Créditos do Agronegdcio
inadimplidos e das Garantias.

10.6. Procedimento para Verificacdo do lastrg: O Custodiante serd o responsavel pela
custddia dos documentos mencionados na Clausula 2.2 acima.




10.6.1. Os Titulares dos CRA tem ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento
antecipado das Debéntures ou liquidagdo do Patriménio Separado, obrigar-se-do a, conforme o
caso: (i) submeter-se 3s decisGes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos, bens e garantias
inerentes ao Patrimdénio Separado; e ({iii} indenizar, defender, eximir, manter indene de
responsabilidade a Emissora e o Agente Fiducidrio, em relagdo a todos e quaisquer prejuizos,
indenizacdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas
{inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais efou
extrajudiciais, demandas judiciais efou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e
trabalhistas) incorridos e/ou requeridos 2 Emissora, direta ou indiretamente, independentes de
sua natureza, em razio da liquidagdo do Patriménio Separado.

11. OBRIGAGOES E DECLARACOES DA SECURITIZADORA

11.1. Obrigacdes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes de lei ou das
normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacBes assumidas neste Termo de
Securitizac3o, a Securitizadora, em carater irrevogével e irretratavel, obriga-se, adicionalmente,
a:

(i) Utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Créditos do Agronegécio
exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,
conforme ordem de pagamento descrita na Clausula 13.2 acima;

(i} Administrar o Patriménio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
préprio, independentemente de suas demonstragdes financeiras;

(ifi) Informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicagdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicdvel, observadas as regras
da CVM;

(iv) Fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

a. Dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem solicitados pelo
Agente Fiducidrio, por qualquer meio, copias de todos os seus
demonstrativos financeiros efou contdbeis, auditados ou nio,
inclusive dos demonstrativos do Patrim&nio Separado, assim como de
todas as informacdes periddicas e eventuais relatdrios, comunicados
ou demais documentos que devam ser eniregues a CVM;

b. Dentro de 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento, cépias de todos os
documentos e informacdes, inclusive financeiras e contabeis,
fornecidas pela Devedora e desde que por esta entregues, nos termos
da legislagdo vigente;

¢ Dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cdpia de
quaisquer documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados,



(v)

{vi)

permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor independente por
este contratado as expensas do Patrimbnio Separado), por meio de
seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestdao e posicdo financeira
referentes ao Patrimdnio Separado;

d. Dentro de 3 {trés) Dias Uteis contados do recebimento de notificacio
enviada pelo Agente Fiduciario, copia de todos os demais documentos
e informacgdes que a Securitizadora, nos termos e condigdes previstos
neste Termo de Securitizagdo, comprometeu-se a enviar ao Agente
Fiducidrio;

e. Na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reuniées do conselho de
administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares dos CRA, bem como cépia de
qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3 {trés)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

f. Copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo,
em 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento; e

g. O organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e
atos societarios necessérios a realizacdo do relatdrio anual do Agente
Fiduciario, conforme Instrucdo CVM 583, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, em até 30 {trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizacdo na CVM. O referido organograma do
grupo societario da Securitizadora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, Coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

Submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério deverd, inclusive: (a)
identificar e discriminar quaisquer a¢des judiciais e/ou administrativas movidas
em face da Securitizadora, os valores envolvidos nas respectivas ages, bem
como quaisquer passivos efou potenciais passivos de natureza fiscal,
trabalhista efou previdencidria; e {b} confirmar que todos os tributos devidos
pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

Efetuar, com recursos do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario, que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares dos CRA ou para a realizagdo de seus créditos, desde que devidamente
comprovadas; as despesas a que se refere esta alinea compreenderio,
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{ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

inclusive, as despesas relacionadas com:

a. Publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo
de Securitizacdo e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;

b. Extracdo de certiddes;

c. Despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

d. Eventuais auditorias ou levantamentes periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes efou obscuridades nas
informagtes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel.

Manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta perante
a CVM;

N3o realizar negdcios e/ou operacdes: {a) alheias ao objeto social definido em
seu estatuto social; {b} que ndo estejam expressamente previstas e autorizadas
em seu estatuto social; ou {c¢) gue ndo tenham sido previamente autorizadas
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢hes estatutarias,
legais e regulamentares aplicaveis;

N3o praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Oferta, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitiza¢ao;

Comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificagdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagtes que possam, no juizo razoavel
do homem ativo e probo, celocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de
seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares
dos CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo;

N3o pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

Manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos

registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

Manter:



(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

{(xviii})

{xix)

(xx}

a. validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacbes ou
aprovacdes necessérias ao regular funcionamento da Securitizadora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

b. Na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acbes, pela legislacdo
tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado
e em perfeita ordem, seus livros contédbeis e societarios regularmente
abertos e registrados na JUCESP;

c. Atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente n3o estejam vinculados aos sistemas administrados
pelaB3; e

d. Em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal ou discutindo-os administrativa ou
judicialmente;

Manter contratada instituicio financeira habilitada para prestacdo dos servicos
de agente pagador da Securitizadora e liquidante dos CRA, as expensas da
Devedora, na hipétese de rescisdo do contrato celebrado com o Banco
Liquidante;

Manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo
de atendimento aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com
terceiros a prestagdo desse servigo;

Na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM copias dos avisos de
fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de
Administracdo e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares dos CRA ou informacdes de interesse do mercado;

Informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo
do Patriménio Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado,
no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar de sua ciéncia;

Fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informagdes relativas aos Créditos do
Agronegdcio;

Caso entenda necessario, e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emissao,
independentemente da anuéncia dos Investidores por meio de Assembleia
Geral ou outro ato equivalente, desde que de maneira diversa ndo disponha
qualquer norma e desde que n&o prejudique o pagamento da Remuneragdo do
CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer
momenio;

Informar ao Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util de seu conhecimento,



(oxiii)

{xxiv}

(xxv}

{xxvi)

{ocvii)

(>oxviii)

(xxix}

qualquer descumprimento pela Devedora ef/ou eventuais prestadores de
servicos contratados em razio de Emissdo, de obrigagdo constante deste
Termo de Securitiza¢io e dos demais Documentos da Oferta;

Convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer
terceiros para prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;

Contratar, remunerar com recursos do Patrimdnio Separado e manter
contratados e fiscalizar os prestadores de servicos da Emissdo durante todo o
prazo de vigéncia dos CRA, quais sejam, o Agente Fiduciario, o Custodiante, o
Escriturador e o Banco Liguidante;

NZo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo;

Convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos CRA;

Cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e
relativas ao direito do trabalho, seguranca e saude ocupacional, bem como
obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas, entre outros,
conforme aplicéveis) exigidos pela legislagdo e necessdrios para o exercicio
regular e seguro de suas atividades;

Envidar os melhores esforcos para que seus clientes e prestadores de servico
adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a
seguranca e sade do trabalho, inclusive no tocante a ndo utiliza¢do de trabalho
infantil ou andlogo ao escravo, se possivel mediante condicdo contratual
especifica;

Comunicar o Coordenador Lider e 0 Agente Fiduciario sobre eventual autuacao
pelos érgdos responsdveis pela fiscalizagdo de normas ambientais e trabalhistas
no que tange a satide e seguranga ocupacional, trabalho em condigbes analogas
a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogacdo, cancelamento ou
nio obtencio de autorizacbes ou licencas necessdrias para o seu
funcionamento;

Proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar praticas
danosas ao meio ambiente, buscando executar seus servigos em observancia a
legislagdo vigente no que tange 2 Politica Nacional do Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos e administrativos
relativos 3 drea ambiental e correlata, emanados das esferas Federal, Estadual
e Municipal;

N3o realizar e nd3o permitir gue suas Controladas, Controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros
comerciais) realizem contribuices, doagBes ou despesas de representagdo
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(o0

{xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

{xxxiv)

(ooav)

{oovi)

itegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico
de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

N3o violar e n3o permitir que suas Centroladas, Controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros
comerciais) violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administrac3o publica, incluindo, mas néo se limitando, as Leis Anticorrupgao,
conforme aplicavel;

Adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacio, auditoria e incentivo a denudncia de irregularidades para garantir
o fiel cumprimento das Leis Anticorrup¢do por seus empregados, executivos,
diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas;

Observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do
Patriménio Separado, conforme disposto na regulamentagao especifica, nos
termos do artigo 16, paragrafo 29, inciso Vill da Instrugao CVM 600;

Recorrer e/ou pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de qualquer
obrigacdo nos prazos previstos na Instrugdao CVM 600;

Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca
e das atas das Assembleias Gerais; {c} os relatdrios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contabeis; (d} os registros contabeis
referentes as operagdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacio relativa as operagdes vinculadas a Emissao;

Diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissdo;

Manter os Créditos do Agronegécio e demais ativos vinculados @ Emissdo
custodiadas no Custodiante;

{oovii) Cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais; e

(oxxviii) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢es previstas neste Termo de

11.1.1.
elaboracdo de:

(i)

(

)

Securitiza¢ao.

Sem prejuizo das demais obrigacBes legais da Emissora, é obrigatdria a

Balanco refletindo a situacdo do Patriménio Separado;

Relfatdrio de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;



Relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares dos CRA, inclusive a tituio de reembolso ao Agente Fiduciario; e

Relatdrio contabil a2 valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimdnio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as
condicdes deste Termo de Securitizagdo.

11.2. DeclaracSes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente

previstas na regulamentagao aplicdvel, neste Termo de Securitiza¢cdo e nos demais Documentos
da Oferta, a Emissora, neste ato declara que:

(iv)

(v}

(vi)

(vii)

{viii)

E uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acBes com registrec de companhia aberta perante a CVM de
acordo com as leis brasileiras;

Tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as
autorizacGes necessarias a celebracdo desie Termo, dos demais Documentos
da Oferta de que é parte, da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigactes
aqui e |& previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

Os representantes legais que assinam este Termo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigoer;

N&o ha qualquer ligacdo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

Este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com seus termos e condi¢Ges;

N3c é de seu cenhecimento a existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamential, em curso ou pendente, que possa vir a causar
impacto em suas atividades ou situacdo econdmico-financeira e,
consequentemente, em sua capacidade de cumprir com as obrigagtes
assumidas neste Termo e nos demais Documentos da Oferta;

Que ndo se utiliza de trabalho infantii ou escravo para a realizagdo de suas
atividades;

Inexiste descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, gue possa vir a
causar impacto em suas atividades ou situacdo econémico-financeira;
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(ix)

(x)

(xi)
{xii}

(xiii)

(xiv)

(xv}

(vi)

(xvii)

A celebracdo deste Termo ndo infringe qualquer disposicdo legal, ou quaisquer
contratos ou instrumentos dos quais a Securitizadora seja parte, nem ird
resultar em: {a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
gualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre
gualquer ativo ou bem da Securitizadora; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

Nenhum registro, consentimento, auioriza¢do, aprovacao, licencga, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao
regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela Securitizadora, de suas
obrigacdes nos termos deste Termo;

E a legitima e Gnica titular dos Créditos do Agronegécio;

Os Créditos do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restri¢des de natureza pessoal, real, ou arbitral,
ndo existindo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de
celebrar este Termo;

QO Patriménio Separado nado respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas pela Emissora aos seus respectivos auditores independentes;

N&o teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco esta em processo de recuperagdo judicial efou extrajudicial;

Ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que
possa resuitar em impacto em suas atividades ou situacdo econdmico-
financeira;

Que a Securitizadora, suas Controladas, Controladoras ¢ as demais pessoas
agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados
ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais):
(a) ndo realizaram contribui¢bes, doacdes ou despesas de representacdo ilegais
ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico
de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) ndo violaram
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administra¢do puablica, incluindo,
mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupgdo, conforme aplicavel.

(a) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de protecio ambiental
aplicaveis a sua atividade e as normas e leis trabalhistas e relativas a satde e
seguranca do trabalho, possuindo todas as licencas e autorizacdes exigidas
pelos érgaos competentes para o seu funcionamento, inclusive no que se refere
aos seus bens imoveis; {b} ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a
escravo; e {c) ndo existe, nesta data, contra si ou empresas pertencentes ao seu
grupo econfémico condenagdo em processos judiciais ou administrativos
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relacionados a infragSes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho
escravo ou infantil; e

{xviii) Estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execu¢do das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentacio trabalhista,
previdenciaria e relativa a protecdo do meio-ambiente aplicdveis a conducio
de seus negocios, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social.

11.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario e
a Devedora caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompietas ou incorretas.

11.2.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e
declaracGes ora prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais,
inclusive, sem limitagdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, e declara que foi contratado assessor legal para a
elaboragdo de opinido legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcio e suficiéncia das
informacdes disponibilizadas aos Investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que 0s mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Oferta.

12, AGENTE FIDUCIARIO

12.1. Nomeacao _do Agente Fiduciario: Por meio deste Termo, a Securitizadora nomeia e
constitui a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIOS LTDA., acima qualificada, que expressamente
aceita a nomeacao e assina o presente Termo de Securitizagdo, para, nos termos da Lej 9.514, da
Lei 11.076, da Instrugdo CVM 583 e da Instrucao CVM 600, representar a comunhio dos Titulares
dos CRA descritas neste Termo, incumbindo-the:

{i) Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

(ii) Proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administracdo dos préprios bens;

(iii) Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses ap6s o fim do exercicio social da Securitizadora, relatério anual
descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informag¢des previstas
no Anexo 15 da Instrugdo CVM 583;



(iv)

{v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

{(x}

(xi}

(xit)

(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

Renunciar a func¢do, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacio da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo;

Adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares dos CRA, bem como 3 realizacdo dos Créditos do Agronegécio,
afetados e integrantes do Patrimdnio Separado, caso a Securitizadora ndo o
faca;

Promover a liquidac3o, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, na forma
prevista neste Termo e nas delibera¢des da Assembleia Geral;

Conservar em boa guarda toda documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcdes;

Exercer, na hipétese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer
obrigacbes da Emissora com relacdo as obrigacbes contraidas em razdo dos
Documentos da Oferta, a administracdo do Patrimdnio Separado, observado o
disposto neste Termo de Securitizac3o;

Acompanhar a prestacdo das informagBes periddicas pela Securitizadora, e
alertar os Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

Acompanhar a atuacdo da Securitizadora na administragdo do Patrimdnio
Separado por meio das informagdes divulgadas pela Securitizadora sobre o
assunto;

Solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou
do Patrimbnio Separado;

Diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitizagdo, e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da
omiss3o da Securitizadora as medidas eventualmente previstas em lei;

Opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
maodificacdo das condi¢des dos CRA;

Comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informac&es que lhe forem
solicitadas;

Proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posi¢do;

Disponibilizar, diariamente, o valor unitério dos CRA calculado em conjunto
com a Emissora, aos Investidores e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;



{xvii)

(xviif)

(xix)

(o)

(o)

(xxii)

(xxiv)

(o)

(xxvi)

(xxvii)

Verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relacionadas as Garantias e a consisténcia das demais informactes contidas
neste Termo, diligenciando para gue sejam sanadas eventuais omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

Fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

Solicitar, quando considerar necessario e desde que auterizado por Assembleia
Geral, auditoria extraordindria na Emissora, a custo do Patriménio Separado ou
dos préprios Titulares dos CRA;

Exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidagio do Patriménio
Separado, a administracdo fransitéria do Patrimbnio Separado, caso assim
venha a ser deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral;

Manter atualizada a relacdo dos Titulares dos CRA e seus enderecos;

Comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela
Securitizadora, de obrigag¢des financeiras assumidas neste Termo, incluindo as
obrigactes relativas a garantias e a cldusulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condi¢bes que nao devem
ser descumpridas pela Securitizadora, indicando as consequéncias para os
Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no texto na
Instrucao CVM 583;

Prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao Patriménio
Separado;

Uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio fornecera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a
Securitizadora, termo de quitagdo que servird para baixa, nos competentes
registros que tenha instituido o regime fiduciario;

Convocar, quando necessario, Assembleia Geral, nos termos e nos casos
previstos neste Termo, incluindo, sem limita¢do, na hipdtese de insuficiéncia
dos bens do respectivo Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
administra¢do ou liquidacdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacéo
do liquidante, caso aplicavel;

Verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRA, conforme estipulado neste Termo;

Solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros o6rgédos

&



12.2.

12.3.

{xxv

(xxix)

(xxx)

(o)

(xxxii)

pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal
da Devedora e/ou dos Fiadores;

Opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modifica¢do das condi¢des dos CRA;

Manter os Titulares dos CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo
que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relaciio a
ocorréncia de um evento de vencimento antecipado das Debéntures, resgate
antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do Patrim6nio Separado;

Examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

Verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussérias, se houver, bem como o valor dos bens dados em garantia,
observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui
estabelecidos; e

Nos termos da Escritura de Emiss3o, por meio de relatério a ser encaminhado
pela Devedora, verificar, a cada 6 (seis) meses a contar da Data da
Integralizacdo dos CRA até a utilizagdo total dos recursos oriundos da Escritura
de Emissdo, previstos para ocorrer durante o prazo dos CRA, a efetiva aplicacdo
dos recursos oriundos da Escritura de Emissdo, lastro dos CRA, nas atividades
relacionadas ao agronegdcio, conduzidas no curso ordindrio dos negdcios da
Devedora.

O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme deciso transitada em julgado
da qual ndo caibam mais recursos. O Agente Fiduciario, caso esteja administrando os Patrim&nios
Separados, responderd pelos prejuizos que causar por descumprimento de disposicio legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracio temerdria, conforme decis3o transitada em
julgado da qual ndo caibam mais recursos.

Declaractes do Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio, nomeado neste Termo, declara:

Sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispée o
artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungéo
que the é conferida;

Aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislac3o especifica e neste Termo;

Aceitar integralmente este Termo, todas as suas cldusulas e condicdes;
N&o se encontrar em nenhuma das situa¢bes de conflito de interesses previstas

no artigo 62 da Instrucdo CVM 583, por analogia conforme disposta na
declaracdo descrita no Anexo VIl deste Termo de Securitizac3o;




(v) Atuou, na qualidade de agente fiducidrio, nas seguintes emissdes de valores
mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor, nos
termos do pardgrafo 22 do artigo 62 da Instrugdo CVM 583, conforme descritas
e caracterizadas no Anexo IX deste Termo de Securitizagdo;

{vi) A celebracdo deste Termo e o cumprimento de suas obrigacfes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

{vii) Estda devidamente autorizado a celebrar este Termo e a cumprir com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

{viii) N3o possui qualquer relagio com a Emissora e/fou com a Devedora que o
impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

{ix} Ter verificado a legalidade e auséncia de vicios da Emiss3o, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagles prestadas pela
Securitizadora neste Termo;

(x} Ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para verificacdo de sua
legalidade, auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade,
consisténcia, corregdo e suficiencia das informacdes disponibilizadas pela
Emissora no presente Termo; e

(xi) Que assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da Instrugdo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora,
coligadas, Controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

12.4. Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcées a partir da
data da assinatura deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou liquidagdo
dos CRA objeto da Emissao.

12.5. Substituicdc do Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio podera ser substituido e
continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipéteses de
impedimento temporario, renlincia, intervencao, liguidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (frinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

12.5.1. A Assembleia a que se refere a Clausula 12.5 acima podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circuiacdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo
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ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Cldusula acima, cabera
a Emissora efetua-la.

12.5.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacio de Assembleia
Geral para escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério.

12.5.3. A substituicdo do Agente Fiduciario serda comunicada @ CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo e 4 sua manifestacdo
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instru¢io CVM 538.

12.5.4, Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu
eventual substituto a qualquer tempo apos o encerramento da distribuicio, em Assembieia
Geral, especialmente convocada para esse fim.

12.6. Rentncia: Em caso de rendncia, o Agente Fiducidrio deverd permanecer no exercicio de
suas fung¢des até que: (i} uma instituicdo substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada
pelos Titulares dos CRA; e (ii) a instituicdo substituta assuma efetivamente as funcdes do Agente
Fiduciario, conforme definido neste Termo.

12.6.1. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis da efetivagdo da rentncia, a parcela da remuneragio correspondente ao periodo
entre a data da efetivagdo da rendncia e a data do préximo pagamento, cujo valor serd calculado
pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

12.7. Remuneracdo do Agente Fiducidrio: Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que
competem ao Agente Fiducidrio, a Emissora realizard o pagamento, com recursos do Fundo de
Despesas, ou, na sua auséncia, do Patriménio Separado, do valor liguido de R$3.000,00 (trés mil
reais) a serem pagas bimestralmente, sendo a primeira devida em até 52 (quinto) Dia Util a contar
da primeira Data de Integralizacdo, até a liquidac3o final dos CRA.

12.7.1. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas que sejam
consideradas necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio, tais como,
exemplificativamente: publicagdes em gera!l (por exemplo, edital de convocacdo de Assembleia
Geral, ata da Assembleia Geral, antincio de comunicacio de disponibilidade do relatdrio anual do
Agente Fiduciario, entre outros), notificagdes, extracdo de certidGes, fotocépias, despesas com
viagens e estadias, transportes e alimentagdo de seus agentes, contratacio de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, contatos telefénicos e/ou conference call, assessoria legal ao
Agente Fiduciario, bem como custas e despesas cartorarias em geral, necessarias ao exercicio da
funcdo do Agente Fiducidrio, as quais ser8o cobertas pelo Patriménio Separado, conforme
disposto na Clausula 16 deste Termo de Securitizacio.

12.7.2. As remuneracdes definidas acima continuardo sendo devidas, pelos
Titulares dos CRA, e calculadas pro rata die, mesmo apés o vencimento dos CRA, caso o Agente
Fiducidrio esteja exercendo atividades inerentes 4 sua funcio na Emiss3o.

12.7.3. As parcelas acima mencionadas serdo atualizadas anualmente pela variagio
positiva acumulada do IPCA, a partir da data do pagamento da primeira parcela estabelecida na



Clausula 12.7 acima, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice
que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

12.7.4. As parcelas acima ser3o acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — 1SS, Contribuicdo ao Programa de Integracao Social — PIS, e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, CSLL (Contribui¢do Social sobre
o Lucro Liquido), IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

12.7.5. Em caso de mora no pagamenio de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.7.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e arcadas pela
Devedora e, em caso de n3o pagamento pela Devedora, com recursos oriundos do Fundo de
Despesas ou, em caso de insuficiéncia deste, com recursos oriundos do Patriménio Separado.
Tais despesas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢gdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. Os honorarios
de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados peta Devedora, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia para cobertura do risco de sucumbéncia.

12.8. Administrac3o do Patrimdnio Separadg: Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a
assumir a administracdo do Patrimdnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a casos de
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Agente Fiducidrio deverd usar de toda e
gualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA.

13. COBRANCA DOS CREDITOS DO AGRONEGGCIO

13.1. Cobranca dos Créditos do Agronegécio: A Emissora efetuard a cobranga dos Créditos do
Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de vencimento, observado o disposto
na Clausula 2.4 acima.

13.2. Ordem de Alocacdo dos Recursos: A partir da primeira Data da Integralizacdo dos CRA e
até a liquidacdo integral dos CRA, a Emisscra obriga-se a utilizar os recursos financeiros
decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos Créditos
do Agronegdcio em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

(i) Despesas;



(ii) Formacdo e recomposi¢do do Fundo de Despesas, por conta e ordem da
Devedora, observado o disposto na Clausula 16.1 abaixo;

(iif) Encargos Moratorios, se houver;
(iv) Remunerag3do;
a. Juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
b. Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento.
(v) Amortizacido; e
(vi) Liberacdo de valores remanescentes na Conta Centralizadora a Conta de Livre

Movimentag¢do, ou em outra conta indicada pela Devedora.

13.3. Niveis de Concentracio dos Créditos do Patrimdnic Separado. Os Créditos do
Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das
Debéntures.

14. ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DOS CRA

14.1. Assembleia Geral: Os Titulares dos CRA desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao
dos Titulares dos CRA.

14.2. Convocacido: A Assembleia Geral sera convocada, a qualguer tempo, sempre que a
Emissora, o Agente Fiducidrio, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

14.2.1. Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; {ii) pela
Securitizadora; {iii) mediante solicitagdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; ou {iv) pela CVM.

14.2.2. A convocacdo da Assembleia Geral mediante solicitagdo dos Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 14.2.1 acima, deve: {i} ser dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario,
que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contato do recebimento da referida solicitacao,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos Titulares dos CRA requerentes; e (ii)
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares
dos CRA.

14.2.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante edital publicado em
jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas informacdes
societarias, por 3 (trés) vezes, sendo a primeira convocagdo com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias e a segunda convocacgdo com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

14.2.4, Desde gue assim previsto em norma, a cenvocacdo também podera ser feita
mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrdnico ou postagem, a cada Titular dos
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CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovagado de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento e correio eletrénico (e-mait).

14.2.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no
que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares dos CRA ou nio, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato vélido e eficaz.

14.2.6. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. £
permitido aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia
eletrénica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral
por comunicac¢io escrita ou eletrénica, desde que de acordo com o previsto em lei.

14.2.7. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular dos CRA eleito pelos
demais Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao representante
da Emissora.

14.2.8. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes
dos prestadores de servigo contratados no dmbitc da Emissdo, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenc¢a de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberag¢do da ordem do dia.

14.2.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

14.3. Voto: Cada CRA em Circulag3o corresponderd a um voto, sendo admitida a constituicao

de mandatérios, observadas as disposi¢des dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da
Lei das Sociedades por Agdes.

14.4. Instalacdio: A Assembleia Geral instalar-se-3, em primeira convocagdo, com a presenca
de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocacgdo, com qualguer namero.

14.5. Deliberacdo: Toda e qualquer matéria submetida & deliberacdo dos Titulares dos CRA
devera ser aprovada pelos votos favordveis de Titulares dos CRA que representem: (i} em
primeira convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 {um) dos CRA em Circulagdo;
ou {ii) em segunda convocaco, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag¢do
presentes & Assembleia Geral, desde que presentes a Assembleia Geral, no minimo, 30% {trinta
por cento) dos CRA em Circulacdo, exceto se de outra forma previsto neste Termo de
Securitizacdo e nas deliberagdes previstas nas Clausulas 14.6 abaixo, sendo que somente
poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data
de convocacio da respectiva Assembleia Geral.

14.6. As deliberacBes para: (i) a modificacdo das condigdes dos CRA, assim entendidas as
relativas: (a) as alteracBes da Amortizagdo dos CRA; (b} as alteragdes do prazo de vencimento
dos CRA; {(c) as alteracBes da Remuneragdo dos CRA; (d) a alteragdo ou exclusdo dos Eventos de



Liquidacdo do Patrimbnio Separado; {e) ao resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA,
gue ndo em decorréncia das hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures;
e/ou (f) a alteragdo dos quéruns de deliberacdo previstos nesse Termo de Securitizac3o, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo
tomadas por Titulares dos CRA que representem 75% {setenia e cinco por cento) dos CRA em
Circulacdo; e {ii) sem prejuizo dos quéruns previstos para deliberagdo dos Eventos de Vencimento
Antecipado NZo Automaticos, a ndo adocgdo de gualguer medida prevista em lei ou neste Termo
de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a
rentncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) {ainda que previamente a efetiva
ocorréncia do descumprimento), seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral ou em
gualguer convocacao subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, presentes na Assembleia Geral, desde
que presentes na referida Assembleia Geral, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacdo.

14.6.1. Ainda, a Assembleia Geral realizada especificamente para fins de declaragéo
da ndo liquidacio do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 10.3.2 acima, sera convocada
mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias,
em jornal de grande circulagdo onde tenham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral serd
considerada instalada em primeira convocagdc se houver a presenca de Titulares dos CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo,
com qualquer ndmero, sendo validas as deliberactes tomadas pela maioria absoluta de Titulares
dos CRA. Caso ndo haja quérum suficiente para referida deliberagdo em gqualquer convocagio,
sera entendido pela liquidagdo do Patriménio Separado.

14.6.2. Para efeito da constituigdo de quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circulagdo, os votos em branco
também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de deliberagdo da Assembleia Geral.

14.6.3. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Oferta poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares
dos CRA, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiducidario e desde que
comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contato da data em que a
respectiva alteracao tenha sido implementada, sempre que e somente quando: (i) tal alteracdo
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii} ou da correcédo
de erros materiais, seja ele um erro grosseire, de digitacdo ou aritmético, desde que tal alteracdo
ndo acarrete alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA; (iii} em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Securitizadora cu do Agente Fiduciario, tais como alteracdo
na razdo social, endereco e telefone, entre cutros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares dos CRA; e/ou {iv} em qualquer outra hipétese autorizada no dmbito
deste Termo de Securitizacdo, da Escritura de Emissdo e/ou demais Documentos da Oferta.

14.6.4. Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem os titulares de todos os CRA, nos termos do
paragrafo 42 do artigo 124 da Lei das Sociedades por AcBes e do paragrafo 12 do artigo 24 da
Instrugdo CViM 600.



14.6.5. Os Titulares dos CRA poderdo votar por meio de processo de consukta
formal, escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica, desde que respeitadas as
demais disposi¢es aplicdveis a Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitiza¢o e no
edital de convocacao.

14.6.6. A Emissora e 0 Agente Fiducidrio ndo fardo qualquer juizo sobre a orientacio
definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se t30 somente a manifestar-se conforme
instrucdo recebida dos Titulares dos CRA, a menos que a orientacio recebida resulte em
manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo possuem qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares
dos CRA, independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA.

14.6.7. A atuac¢3o do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgSes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo
aplicével.

14.6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracao. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracio de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislagdo aplicavel.

14.6.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos
CRA reunidos em Assembleia Geral.

14.6.10.  As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente 3
CVM via Sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario 3 sua publicagdo em jornais de grande
circulagdo, desde que a deliberagdio em assembleia ndo seja divergente a esta disposicéo.

14.6.11. Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de célculo de quaisquer dos
quoruns de instalagdo e/ou deliberagdo da Assembleia Geral, serfio excluidos os CRA que a
Emissora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria.

14.6.12. Também deverao ser excluidos do célcuio do quérum de deliberacio da
Assembleia Geral: {i) os votos em branco ou em abstenco; e {ii) os votos dados por Titulares dos
CRA em conflito de interesses ou inadimplentes com suas obrigacdes.

14.7.  Vinculacdo: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de
Titulares dos CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de
Securitiza¢do, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

i)



15. FATORES DE Risco

15.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissio e 3 Oferta estdo
devidamente descritos no Anexo X1 deste Termo de Securitizacdo.

16. DESpPESAS

16.1. Despesas: Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os recursos do
Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas ou n3o pagamento
diretamente pela Devedora, pela dedugdo dos recursos que integram o Patriménio Separado,
independentemente de qualquer aprovacdo por parte dos Titulares dos CRA, sem prejuizo do
reembolso futuro pela Devedora:

(i) Todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares dos CRA, as despesas descritas na Escritura de
Emissdo, incluindo as remuneracBes e despesas recorrentes e eventuais
extraordinarias devidas ao Custodiante, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador,
a Emissora, B3 e entre outras;

(ii) Remuneragdo da Emissora, incluindo a Taxa de Administrac3o;
(iEi) Emolumentos da B3 e da ANBIMA relativos aos CRA, conforme aplicavel;
(iv) Remuneragdo ordinaria e extraordindria dos prestadores de servico

contratados para Emissao;

{v) Eventuais despesas com terceiros especialistas, atualizacdo e renovacio da
classificacdo de risco, advogados, auditores, despesas da Conta Centralizadora,
fiscais, empresas especializadas em cobranca relacionados, com a B3 e com
procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos
CRA e realizagdo dos Créditos do Agronegdcio e dos recursos oriundos da Conta
Centralizadora integrantes do Patriménio Separado;

{vi) Eventuais despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso,
previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais
despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais;

(vii) As despesas com publicacdes necessarias nos termos dos Documentos da
Oferta e conforme Cldusula 17.1 abaixo, inclusive elaboragio e divulgacio das
demonstragbes contdbeis do Patrimdnio Separado e informacbes periddicas
ordinarias da Emissdo, da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, exceto as
despesas com publicagSes decorrentes dos atos e fatos relevantes
especificamente relacionados a administracdo da Securitizadora; e
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(viii)  As despesas de registro nos competentes cartérios, inclusive cartérios de
registro de imoveis, cartérios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem
como de eventuais aditamentos deste Termo de Securitizacio e dos demais
Documentos da Oferta.

16.2. Fundo de Despesas: Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A
Emissora, conforme autorizada pela Devedora, reterd o Valor Total do Fundo de Despesas do
valor da integralizagdo das Debéntures, da primeira Data de Integralizagio e das subsequentes,
se necessario, para as despesas projetadas para os 3 {trés) meses, nos termos da Clausula 2.3.1,
acima, obhservados os termos estabelecidos na Clausula 3.6.8 da Escritura de Emissio.

16.2.1. Para recomposi¢cdo do Fundo de Despesas pela Devedora, a Emissora
dever3, trimestralmente, em todo 52 (quinto) Dia Util dos meses de marc¢o, junho, setembro e
dezembro: (i) enviar notificagdo a Devedora informando o Valor Total do Fundo de Despesas para
realizacdo do pagamento pela Devedora; (ii} enviar notificacio 3 Devedora informando as
respectivas despesas pagas com os recursos do Fundo de Despesas no iltimo trimestre, com
copias dos comprovantes de pagamento de cada despesa e classificacdo de referida despesa
dentro do rol autorizado no ambito deste Termo de Securitizacao; e (iii) verificarad se o montante
do Fundo de Despesas esta inferior ao Valor Total do Fundo de Despesas.

16.2.2. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nos
Investimentos Permitidos, passiveis de liquidacdo imediata conforme demandado para o
pagamento de Despesas.

16.2.3. Caso ndo haja a recomposicdo pela Devedora do Valor Total do Fundo de
Despesas prevista na Clausula 16.2 acima, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento
pela Devedora da comunicagdo enviada pela Emissora, a Emissora ficara autorizada a debitar do
Fundo de Liquidez para transferir a Conta Centralizadora montante suficiente para a
recomposicdo do Valor Total do Fundo de Despesas.

16.2.4. Sem prejuizo da declaracdo de vencimento antecipado conforme disposto
na Escritura de Emissdo, caso ndo haja recursos suficientes no Fundo de Liquidez para
recomposicdo integral do Fundo de Despesas, a Emissora solicitard & Devedora a realizacdo do
pagamento das despesas de forma direta ou o devido depdsito, na Conta Centralizadora, do
montante suficiente para recomposicdo do Valor Total do Fundo de Despesas, mediante o envio
de memdria de calculo detalhada, incluindo os recursos estimados para manutencdo das
despesas atribuidas ao Fundo de Despesas para o préximo trimestre.

16.2.5. Caso, em até 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento pela Devedora da
comunicagdo enviada pela Securitizadora, o Valor Total do Fundo de Despesas nio seja
recomposto pela Devedora ou eventual despesa ndo seja adimplida de forma direta pela
Devedora, a Securitizadora ficard autorizada a utilizar os recursos do Patriménio Separado,
incluindo, mas ndo se limitando aos valores vincendos de pagamento das Debéntures, para
pagamento das referidas despesas. Na auséncia de pagamento pela Devedora e na insuficiéncia
do Patriménio Separado, referidas despesas serdc arcadas pelos Titulares dos CRA na proporcio
dos respectivos CRA detidos por cada um deles.
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16.2.6. Se, apds o pagamento da toizlidade dos CRA e das Despesas, sobejarem
Créditos do Agronegdcio seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou créditos
devem ser restituidos pela Emissora a2 Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os créditos
na forma de recursos liquidos de tributos deverdo ser depositados {incluindo seus rendimentos
liquidos de tributos) pela Emissora na Conta de Livre Movimentagdo (abaixo definida), de
titularidade da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da liquidagio integral dos
CRA..

16.2.7. Em caso de vencimento antecipado, ndo recebimento de recursos da
Devedora e/ou de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas (observado o procedimento
previsto na Cladusula 16.2.6 acima), as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e,
caso ndo seja suficiente, pelos Titulares dos CRA. Em dltima instancia, as Despesas que
eventualmente nio tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida dos
Créditos do Agronegdcio e gozario das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem
de pagamento.

16.2.8. Quaisquer despesas ndo previstas neste Termo de Securitizagdo serdo
imputadas & Emissora, no dmbito de suas competéncias, salvo se: {i) tratar de encargos nao
previstos e que sejam, no entender da Emissora, préprios aos Patrimdnios Separados e exigiveis
para sua boa administracio; e (ii}) houver ratificacdo posterior em deliberagdo da respectiva
Assembleia Geral.

16.2.9. N3o serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegécio inadimplidos.

16.3. Fundo de Liquidez

16.3.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das ObrigacBes
Garantidas, a Devedora obrigou-se, por meio da Escritura de Emissdo, a depositar e manter
recursos na Conta Centralizadora para constituicdo de um Fundo de Liquidez, mediante a
retengdo dos valores decorrentes da integralizagdo dos CRA, nos termos da Clausula 2.3.1 acima.

16.3.1.1. Adicionalmente, para fins do caiculo da projecdo da parcela seguinte
de amortizacdo e remuneragdo devidas pela Devedora, sera utilizada a ultima Taxa DI oficialmente
divulgada.

16.3.2. Enquanto mantidos na Conta Centralizadora, os recursos decorrentes do
Fundo de Liquidez deverao ser aplicados pela Securitizadora nos Investimentos Permitidos.

16.3.3. Em 1 (um) Dia Util apés a data de pagamento de amortizacdo e remuneragio
das Debéntures devidas pela Devedora (“Data de Verificacdo”), a Emissora deverd informar ao
Agente Fiducidrio o valor total dos recursos mantidos na Conta Centralizadora e no Fundo de
Liquidez, incluindo os Investimentos Permitidos, informando ao Agente Fiduciario o valor total
da parcela seguinte de amortizacdo e remuneragéo, se houver, devidas pela Emissora.




16.3.4. Caso seja verificado pelo Agente Fiducidrio, em qualquer Data de
Verificagdo, que o Valor Minimo do Fundo de Liquidez incluindo os Investimentos Permitidos,
ndo foi atendido, {i) comunicara, no mesmo dia, e de forma escrita, a Devedora para realizar a
devida recomposigdo do Fundo de Liquidez; e {ii} a Devedora dever realizar a recomposicdo do
Fundo de Liquidez em até 1 {um) Dia Gtil da comunicacdo indicada no item “i” desta Clausula,
mediante depdsito na Conta Centralizadora.

16.3.5. Sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Devedora efou a
Securitizadora devera informar os valores, bens e direitos vinculados ac Fundo de Liquidez.

16.3.6. No prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da liquidacio integral das
Obriga¢des Garantidas e pagamento de todas as despesas relacionadas ao patriménio separado
dos CRA, os recursos remanescentes do Fundo de liquidez, se houver, incluindo os recursos
refativos aos Investimentos Permitidos e tedos e quaisquer rendimentos decorrentes dos
Investimentos Permitidos, serdo transferidos & Devedora.

16.4. |mpostos: Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA
estdo descritos no Anexo X deste Termo de Securitizac3o.

16.5. Aporte de Recursos: Caso o Patriménio Separado e/ou a Devedora n3o tenham recursos
suficientes para arcar com as Despesas mencionadas acima, tendo em vista que a
responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos termos da Lei 9.514, os
Titulares dos CRA deverdo arcar, proporcionalmente ac seu investimento, com as Despesas
previstas na Cldusula 16.1 acima. Caso qualquer um dos Titulares dos CRA n3o cumpra com a
obriga¢do de efetuar, caso necessdrio, eventuais aportes de recursos na Conta Centralizadora,
para custear eventuais Despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, e nfo haja recursos
suficientes no Patrimdnio Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estara
autorizada a realizar a compensagdo de eventual Remuneragiio ou Amortizacio a que este Titular
dos CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais
Titulares dos CRA adimplentes com estas Despesas.

17. PUBLICIDADE

17.1.  Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisdes decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA serdo
divulgados nas péginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da B3, bem
como poderdo ser publicados no jornal "Diario Comercial" ou na forma da legislacdo aplicével,
conforme o caso, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizagio de qualquer
publicacio em até 5 (cinco) Dias Uteis antes da sua ocorréncia,

17.1.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicacBes acima previstas caso
notifique todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia
dos atos e decisbes. O disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes™, que deverio
ser divulgados na forma prevista na Instrugdo CVM 358.
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17.1.2. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet da CVM, ou
de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

17.1.3. Caso a Emissora altere seu jornal de publica¢do apds a Data de Emissdo,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo.

18. DisPOSICOES FINAIS

18.1. Comunicacdes: Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito e/ou por correio eletrdnico, assim como os meios fisicos que contenham documentos
ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de
Securitizacdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para a Securitizadora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar, Pinheiros

CEP 05407-003 —Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa / Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Victoria de
Sa

Tel.: +55 (11) 3385-1800

Fac-simile: (11} 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; e operacoes@vert-capital.com

Se para o Agente Fiduciario:
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Doutor Renato Paes de Barros, 717, 102 andar
CEP 04530-001 — S&o Paulo, SP

At.: Emilio Alvarez Neto

Tel.: + 55 (11) 3048-9784

E-mail: fiduciario@slw.com.br

18.1.1. Todos os avisos, notificagbes ou comunicagdes que, de acordo com este
Termo, devam ser feitos por escrito serdao considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos — ECT, ou por correio eletrdnico, quando da mensagem eletrbnica, nos enderecos
indicados na Clausuia 18.1, acima. Sempre que solicitado, os originais dos documentos enviados
por correio eletrénico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o envio da mensagem. A Securitizadora e ¢ Agente Fiduciario deverdo comunicar um
ao outro a mudanga de seu endereco, ficando responsavel a parte que ndo receba quaisquer
comunicagdes em virtude desta omiss3o.

18.2. Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposi¢cdes contidas neste Termo
de Securitizacdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das
leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposi¢cdes ndo serdo afetadas
ou prejudicadas a qualquer titulo.
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18.3. Aditamentos: Toda e qualquer modificacdo, alteracdo ou aditamento a este Termo de
Securitizacdo somente sera valido se feito por instrumento escrito, aprovado e assinado pela
Securitizadora e pelo Agente Fiducidrio.

18.4. Irrevogavel e lrretratavel: Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater
irrevogdvel e irretratavel, obrigando a Securitizadora e o Agente Fiduciario e seus sucessores ou
cessionarios.

18.5. Cessdo: E vedada a cess3o, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiducidrio, dos
direitos e obrigacGes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da dos Titulares dos
CRA.

19. LEGISLACAO APLICAVEL E FORC

19.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condi¢cbes deste Termo de Securitizagcio devem ser
interpretados de acordo com a legislacdo vigente na Republica Federativa do Brasil.

19.2.  Foro: Fica eleito o Foro da Comarca de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, como o dnico
competente para dirimir todas e quaisquer questfes ou litigios oriundos deste Termo de
Securitizagao, renunciando-se expressamente a gualquer outre, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, a Securitizadora e o Agente Fiduciario assinam este
Termo de Securitizagdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas)

testemunhas.

S3o Paulo, 14 de novembro de 2019.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS

1. Em atendimento ao artigo 40 da Lei 11.076 e do 32 da Instrucdo CVM 600, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegécio que compdem o Patriménio
Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Créditos do

Agronegdcio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que n3o sejam definidas neste
documento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou na Escritura
de Emissdo.

Emissora (Devedora): | BEm BRasiL ALUMENTOS S.A., sociedade por acbes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Araxa,
estado de Minas Gerais, na Avenida Hitalo Ros, 4.000, Morada do Sol,
CEP 38.181-419, inscrita no CNPJ sob o n2 06.004.860/0001-80.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por aghes com registro de
companhia aberta perante a CVM sob o n2 2399-0, com sede na
Debenturista: cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
2.365, 79 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no CNPJ sob o n?
25.005.683/0001-09.

Valor Total da Emissdo: | R570.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na data de emissao das

Debéntures.
Quantidade de 70.000 {setenta mil} Debéntures, na data de emissdo das Debéntures.
‘Debéntures:
Valor Nominal As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 {mil reais),
Unitério: na data de emissdo das Debéntures.
Data de Emissdo: 13 de novembro de 2019.
Data de Vencimento: 13 de novembro de 2024.
Subscricdo e As Debéntures serdo subscritas pela Emissora por meio da assinatura
Integralizacdo: de Boletim de Subscri¢do, conforme modelo constante do Anexo Il da

Escritura de Emisséo.

Amortizacdo do Valor |O Valor Nominal Unitario serd pago em parcelas mensais, com

Nominal Unitario: caréncia de 12 (doze} meses a partir da Data de Emissdo, na forma
prevista no Anexo | da Escritura de Emissdo.
Remuneracdo: As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o

sey valor nominal unitaric, ou saldo do seu valor nominal unitario
equivalentes a 100% {(cem inteiros por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos Di, over extra grupo, acrescida
exponencialmente de uma scbretaxa (spread) de 2,5% (dois inteiros
e cinquenta centésimos por cento} ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Pagamento da Os valores relativos a Remuneracao deverdo ser pagos em parcelas
Remuneracio: mensais, a pariir da Data de Emissdo, na forma prevista no Anexo | da

Escritura de Emiss3o.
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Vencimento
Antecipado
Automatico:

Observados os Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automatico,
independentemente de aviso, interpelagdio ou notificacio
extrajudicial, ou mesmao de assembleia de titulares de Debéntures ou
de CRA, todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emiss3o serdo
declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da
Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures,
do valor nominal unitdrio das Debéntures, acrescido da remuneracdo
das Debéntures devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo, ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, 0 que ocorrer por ultimo, até a data
do efetivo pagamento, nas hipdteses previstas na Clausula 5.1.1 da
Escritura de Emiss3o, observados eventuais prazos de cura aplicaveis.

Vencimento
Antecipado Nio
Automatico:

Na ocorréncia de qualguer um dos eventos descritos na Clausula 5.2.1
da Escritura de Emissdo n2o sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, a Securitizadora devera convocar assembleia geral de
Titulares dos CRA para deliberar a respeito do ndo vencimento
antecipado das Debéntures. Caso ndo seja deliberado o ndo
vencimento antecipade das Debéntures, por qualquer das hipéteses
previstas na Escritura de Emissdo, serda declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, pelo que se exigird da Devedora o
pagamento integral, com rela¢do a todas as Debéntures, do valor
nominal unitario das Debéntures, acrescido da remunerac¢do das
Debéntures devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacao das Debéntures, ou a data de pagamento de
remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme
aplicavel, o que ocorrer por dltimo, até a data do efetivo pagamento.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obriga¢des
pecuniarias relativas as Debéntures, 0os débitos vencidos e n3o pagos
serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.




ANEXO Il - ORCAMENTO

(Orcamentos a serem Atuzlizados Trimestralmente)

Exercicio Social com Encerramento em 31 de dezembro de 2019 (*)

Contratos com Produtores Rurais, na qualidade de fornecedores.

Processo 12 Tri 22 Tri 3¢ Tri 4e Tri | Consolidado

(RS/mil) (RS/mil) (RS/mil) (Rs/mil) (RS/mil)

Fornecedores

de matéria- | 20.963,17 30.160,44 243.350,58 176.953,32 471.427,51
prima

Total 20.963,17 30.160,44 243.350,58 176.953,32 471.427,.51

{*) Orcamento previsto para o exercicio social da Emissora com encerramento em 31 de
dezembro de 2019. A primeira verificacGo da destinagdo de recursos das Debéntures da 12
Emissdo, integralizadas em [¢] de {*] de 2018, ocorrera em 3 (trés) meses a contar de referida
data.

Exercicio Social com Encerramento em 31 de dezembro de 2020(**)
Contratos com Produtores Rurais, na qualidade de fornecedores.

Processo 12 Tri 29 Tri 32 Tri 42 Tri | Consolidado
(R5/mil) (RS/mil) (RS/mil) (RS/mil) (RS/mil)

Fornecedores

de matéria- | 30.055,91 20.307,49 265.300,50 205.034,40 520.698,30

prima

Total 30.055,91 20.307,49 265.300,50 205.034,40 520.698,30

{(**) Orcamento previsto para o exercicio social da Emissora com encerramento em 31 de
dezembro de 2020. Os recursos captados por meio da presente Emissdo serdio destinados de
acordo com o presente Orgamento, conforme ajustado a cada trimestre, até a data de
vencimento dos CRA, ou até que o Emissora comprove a aplicaglio da totalidade dos recursos
obtidos nos termos da Escritura, o que ocorrer primeiro.
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMEIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira,, com enderego na cidade de S3o Paulo, estado de $S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, 1.909, 302 andar, ltaim Bibi, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n¢
02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 112, § 12, inciso
Il da Instrugdo CVM n2 600, de 01 de agosto de 2018, conforme em vigor, na qualidade
de instituicao intermediaria lider da distribuicdo publica de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 422 (quadragésima segunda) emiss3o da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes, com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar, CEP 05407-003,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n? 25.005.683/0001-09, e inscrita na Comiss3o de
Valores Mobilidrios ("CVM”) sob o n2 2399-0 (respectivamente, “CRA”, "Emissora" e
"Emissdo"), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a
Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da operacio,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcdo
e a suficiéncia das informages prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que n3o sejam definidas nesta
Declaragdo ter@o o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1€ (Primeira)
Série da 429 (Quadragésima Segunda) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil Alimentos 5.A." ("Termo
de Securitizacdo").

Séo Paulo, 14 de novembro de 2019.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAmBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1
Por: > Por:
Cargo: DAVIHE;WERLYEMERYCADE Cargo:

focurador

DA #11072787 vl



ANEXO V - DECLARACAO BA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por ag¢des com registro de companhia aberta
perante a Comissado de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n2 2399-0, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”} sob o
n2 25.005.683/0001-09, com seus atos constitutivos devidamente registrados e arquivados na
junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300492.30-7, neste ato
representada na forma de seu estatuto social {“Emissora”), declara, na qualidade de emissora,
no dmbito da oferta piblica com esforgos restritos de distribuicdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio da 12 (primeira) série da 422 {quadragésima segunda) emissdo (“CRA” e
"Emissdo”, respectivamente), para todos os fins e efeites, conforme estabelecido no Termo de
Securitizagdo (abaixo definido): (i} para fins de atender o que prevé o inciso V do artigo 92 da
Instrucdo CVM 600, declara, que institui o regime fiduciario sobre {a) os Créditos do Agronegdcio
(b) as Garantias (c) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e (d) os
respectivos encargos, garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) a (d}, acima,
conforme aplicavel; e {ii) para fins de atendimento ao previsto no artigo 112, § 19, inciso lil da
Instru¢do CVM 600, que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, Agente Fiduciario e
assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além
de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacgdes prestadas no Termo de Securitizagdo (abaixo definido).

As palavras e express@es iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 (Primeira) Série dua 429 (Quadragésima
Segunda) Emissdo da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegocio
Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A." ("Termo de Securitizacdo"}).

S30 Paulo, 14 de novembro de 2019.

VERT ComPANHIA SECURITIZADORA

Por:
Cargo:

" Por:

Cargo:  Filipe Possa Ferreira

Diretor



ANEXO V1 - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA, , instituigdo financeira autorizada a exercer as funcbes
de agente fiducidrio pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 102 andar, inscrita no CNPJ sob
n2 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade
de agente fiducidrio do Patriménio Separado instituido no dmbito da emiss3o de certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 422 (quadragésima segunda) emissio da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA (“CRA”, "Emissdo” e "Emissora ", respectivamente), declara, para
todos os fins e efeitos, que para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 112, § 12, inciso llI
da Instrugdo CVM n2 600, de 01 de agosto de 2018, conforme em vigor: (i} verificou, em conjunto
com a Emissora, com o Coordenador Lider, a legalidade e auséncia de vicios da Emiss3o, além de
ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagées prestadas no Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) n3o se encontra em
nenhuma das situagdes de conflitos descritas no artigo 52 Instru¢do da CVM n2 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada, e (a) ndo exerce cargo ou fungio, ou presta auditoria ou
assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou
sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora, (b} ndo é associada a outra pessoa natural
ou instituicdo financeira que exerca as fungdes de agente fiducidrio nas condicdes previstas no
item (a), acima, (¢} ndo estd, de qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses no
exercicio da funcdo de agente fiduciario, {d} ndo é instituicdo financeira coligada & Emissora ou a
qualquer sociedade pela Emissora controlada, {e]} ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora
ou de qualquer sociedade por ela controlada, {f} ndo é instituicdo financeira (1) cujos
administradores tenham interesse na Emissora, (2} cujo capital votante pertenca, na propor¢io
de 10% {dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sdcios da
Emissora, {3} direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada
pela companhia Emissora.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitiscula que n3o sejam definidas nesta Declaracio
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegécio para Emisséo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio do 12 (Primeira) Série da 422 (Quadragésima
Segunda) EmissdGo da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sdo Paulg, 14 de novembro de 2019.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO ETDA.

CF Fbee

N

Por: Por: _ B

. Douglas ino Ferreira ¢abiana Alves de Mira Bergamin!
Cargo: o Diretonr?; ore Cargo: Diretoria




ANEX0 Vil — DECLARACAG DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada empresaria,
inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 22 andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Custodiante"), por seu
representante legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do "Termo de Securitizacdo de
Créditos do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19
(Primeira) Série da 422 (Quadragésima Segunda) Emisséo da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Créditos do Agronegécio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A." ("Termo _de
Securitizacdo"), declara & VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) sob 0 n® 2399-0, com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n2? 25.005.683/0001-09, com seus atos constitutivos devidamente
registrados e arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300492.30-7 {“Emissora”), na qualidade de emissora, no dmbito da oferta publica com
esforgos restritos de distribuigdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 422 (quadragésima segunda) emiss3o, para os fins do artigo 36 e seguintes da Lei n2
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), e artigo 23 da Lei n®
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicio, para
custadia, (i) uma via original da Escritura de Emissdo, {ii} uma cdpia autenticada do Livro de
Registro das Debéntures; (iii) 1 {uma) via original do “Termo de Securitizacéio de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) Série da
422 (Quadragésima Segunda) EmissGo da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em
Créditos do Agronegdcio Devidos pela Bem Brasil Alimentos S.A.”. Ainda, conforme o disposto no
Termo de Securitizagdo, os créditos do agronegdcios encontram-se devidamente vinculados aos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 Série da 422 emissdo (“CRA” e “Emissdo”,
respectivamente) da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciério pela Emissora, conforme
disposto no Termo de Securitizac3o, sobre os créditos do agronegécio, nos termos do artigo 36
e seguintes da Lei 11.076, regime fiducidrio que ora é registrado neste Custodiante, que declara,
ainda, que o Termo de Securitizagdo encontra-se registrado e custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que n3o sejam definidas nesta Declaracdo
terao o significado previsto no Termo de Securitizacfo.

S&o Paulo, 14 de novembro de 2019.

,,,,,,,

o
//////

!

Por: o Por: |
: rolo Lopes dos Sanios Teikeie - YA SiLyz
Cargo: Wiarcio i.apcsdoi §a o Cargo: N\ Mg 25,250 GT&OLJA
RG: 46.854.8563-2 CaFras mas
B T I Rl tr 'VV'-V-4,568~2{\‘
CPF: 305,777 w




ANEXO VIl — DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

DECLARACAO DE ENEXISTENCIA DE CONFLITO DE EINTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVIM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Endereco: Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 102 andar,

Cidade/Estado: Sdo Paulo, SP

CNPJ n2:50.657.675/0001-86

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Fabiana Alves de Mira Bergamini e
Douglas Constantino Ferreira

Numero do Documento de Identidade RG n®: 17.637.771-2 SSP/SP e Cl 02314987271
DETRAN-SP

CPF n%:116.149.328-08 e 295.591.758-31

Da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
NGmero da Emissdo: 12

NGmero da Série: 422

Emissor: VERT Companhia Securitizadora. inscrita no CNPJ sob o n2 25.005.683/0001-09
Quantidade: 70.000 (setenta mil) CRA.

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrugdo CVM 583, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que o impeca de exercer a funcdo de agente fiducidrio para a emissdo acima indicada e se
compromete a comunicar, formal e imediatamente, 2 B3 (segmento CETIP UTVM), a ocorréncia
de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacdo.

530 Paulg, 14 de novembro de 2019.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

2 o
3@%@ Qo
Por: N

DougiasCon . caniana Alves de Mira Bergamini
Cargo D.retona Cargo: Fabiana il

g



ANEXO IX - OPERACOES AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PREVADOS,
FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO
GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO EXERCICIO DE 2019

Denominacio da ofertanet

Vert Companhia Securitizadora

Emissdo

312

Série

Unica

Valor Total da Emissio

RS 150.000.000,00

Quantidade 150.000
Espécie NZo aplicavel
Garantias N3o ha

Data de Vencimento 02/04/2021
Remuneragdo 100% CD!
inadimplemento Nao ha




ANEXC X - TRIBUTACAC DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Termo de
Securitiza¢do para fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica & qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a
ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA. As informac®es aqui contidas levam em
consideracgdo as previsGes de legislagdo e regulamentago aplicaveis 3 hipdtese vigentes nesta
data, bem como a melhor interpretagio ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas n3o-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base em aliquotas regressivas,
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: {i) até 180
{cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% {vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii} de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e {iv) acima de 720 (setecentos e vinte} dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Ndo obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
gualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndio financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacio do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRP} apurado em cada periodo de
apuragao. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% {quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas

juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas nao financeiras tributadas de acordo com a sistematica nio-
cumulativa da PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des s aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento} e 4% {quatro por cento) respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicBes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizaciio, corretoras e distribuidoras de




titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de retencio
do IRRF.

Nao obstante a isencio de IRRF, com o advento da Lei n® 13.168, de 06 de outubro de 2015,
conforme alterada, a aliquota da CSLL aplicivel 2s instituicdes financeiras e entidades
equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento) até 31 de dezembro de 2018, com producio
de efeitos a partir de 12 de setembro de 2015. Como resultado, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a excegéo dos fundos de investimento,
serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 12 de
setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% {quinze por cento) a partir de 12 de janeiro
de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento}
para o periodo entre 12 de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15%
{quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos
(exceto fundos imobilidrios), ndo estdo sujeitas a tributacdo (isentos de imposto de renda e n3o
incidéncia de CSLL, PIS e COFINS). Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas
entidades equiparadas, referidas nos paragrafos 62 e 82 do artigo 3¢ da Lei n2 9.718, de 27 de
novembro de 1998, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a
Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% {quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecgdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estio atualmente isentos
de imposto de renda {na fonte e na declaracéo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV,
da Lein? 11.033/04. De acordo com a posicio da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da
IN RFB n® 1.585/15, tal iseng¢do se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagio ou
cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto n3o é compensavel, conforme previsto
no artigo 76, inciso li, da Lei n? 8.981/95 e no artigo 13, § 19, inciso V, § 22 da Lei Complementar
n? 123, de 14 de dezembro de 2006. A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes estd dispensada desde que as entidades declarem sua condi¢do a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n? 8.981/95, com redacio dada pela Lei n2 9.065, de
20 de junho de 1955.

- Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 42 da IN RFB 1.585, rendimentos
obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento
em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugo 4.373, por sua vez, sdo isentos
de tributacdo, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTE.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por investidores residentes pessoas juridicas,
domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo 4.373 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF 3 aliquota de 15% (quinze por
cento). Excegdo é feita para o caso de investidor pessoa juridica residente em jurisdicdo de




tributagdo favorecida?, assim definidas como as localidades que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento} {ou 17%, no caso das jurisdigbes que
atendam aos padrdes internacionais de transparéncia previstos na Instru¢do Normativa da RFB
n? 1.530, de 19 de dezembro de 2014), hipdtese em que seria verificada a incidéncia do IRRF
sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a aplicacdo de aliquotas
regressivas que variam de 22,5% a 15% (nos termos informados acima para as pessoas juridicas
brasileiras em geral).

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no exterior em
investimento em CRA sdo isentos de tributacdo, inclusive no caso de investidores residentes em
jurisdigdo de tributacdo favorecida. Nos termos do artigo 55, paragrafo tnico da IN RFB 1.585, o
ganho de capital auferido por investidor estrangeiro pessoa fisica na alienagdo de CRA também
estd isento.

Imposto sobre Operagdes de Cambio

Regra geral, as operacBes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicBes previstas pela
Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operagdes simultineas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, est3o sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio aliguota
zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto 6.306 e alteracdes posteriores.

Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacoes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme previsio do
referido Decreto 6.306 e alteragBes posteriores.

1 No entender das autoridades fiscais, si0 atualmente consideradas jurisdigBes de tributacio favorecida as
localidades listadas no artigo 1@ da IN RFB 1.037, de 04 de junho de 2010.
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ANEXO Xl — FATORES DE Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverio
considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situacBes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacées contidas
neste Termo de Securitizac@o e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por
seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financejra, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos
Fiadores e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqgui
descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da
Securitizadora, da Devedora, dos Fiadores e dos demais participantes da presente Oferta e,
portanto, a capacidade da Securitizadora, da Devedora e dos Fiadores de adimplir os Direitos
Creditérios do Agronegdcios e demais obrigagdes previstas no Termo de SecuritizagGo e na
Escritura de Emissdo poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da
Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Termo de Securitizagdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Securitizadora, a Devedora e os Fiadores, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo
financeira, a liquidez, os resultados das operacées ou as perspectivas da Securitizadora, da
Devedora e dos Fiadores, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou
conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares neste Anexo
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo s@o exaustivos, outros riscos e incertezas ainda néo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Securitizadora, sobre a Devedora e sobre os Fiadores. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses
abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para
o investidor.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formuldrio
de referéncia, nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descricéio dos Principais Riscos
de Mercado”.

Riscos da Operacdo

O recente desenvolvimento da securitizacio de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar
riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operacio recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, sé houve um velume maior de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegécio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagio é uma operagao mais
complexa que outras emissSes de valores mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor de valor mobilidrio {a Securitizadora), de seu
devedor (no caso, a Bem Brasil), dos Fiadores (Sr. Jo3o, Sr. José e Sr. Celso) e créditos que
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lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda
nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de
Inseguranca juridica aos Investidores Profissionais, uma vez que o Poder Judiciario poder3, ao
analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes
desfavoraveis aos interesses dos Investidores Profissionais.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacéio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,
tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro ne que tange a este tipo de operacio financeira,
em situa¢Bes de conflito, divida ou estresse poderd haver perdas por parte dos titulares de CRA
em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e
condi¢bes especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagGes previstas para a Devedora e para os Fiadores nos Documentos da
Oferta, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora ef/ou de sociedades
relevantes de seu grupo econdmico e Fiadores, em decorréncia de fatores internos efou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a gue estao
sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo,
perdas em decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais
que afetem negativamente o setor de batatas, impactando precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessio de crédito
e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora,
dos Fiadores e, consequentemente, a sua condicio econdmico-financeira e capacidade de
pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar os setores agricola e de batatas
a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captaciio de recursos viabilizada
pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicio ou na formalizacdo do lastro da Emiss3o e
de sua cessdo, das garantias, inclusive, sem limitac3o, dos titulos de crédito do agronegacio, bem
como a impossibilidade de execugio por desaparecimento ou desvio dos respectivos bens objeto
de tal garantia, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteragdes na legislagdio tributdria aplicével aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagdo
das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplica¢do em CRA por pessoas fisicas estio atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢a do artigo 3¢, inciso IV, da Lei 11.033. Alteragdes na legislacdo
tributaria que levem a eliminagdo da isencio acima mencionada, criacdo ou elevagdo de
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para




seus titulares. A Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na
subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicével & negociaciio dos CRA em mercado secunddrio

N3o ha unidade de entendimento quanto 2 tributac3o aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienagdo dos CRA no mercado secundario e a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei 11.033.
Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente
sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdio e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam:
(i) a de que os ganhos decorrentes da alienacic dos CRA est3o sujeitos ao imposto de renda na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRA
séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n® 8.383, de
30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacéo dada pelo artigo 29 da Lei n2 8.850,
de 28 de janeiro de 1994, conforme aiterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo alienante até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracao do ganho, a
aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. N3o h3
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de san¢o pela Receita Federal do Brasil. AlteracGes na interpretacdo
ou aplica¢do da legislagdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora
e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscricio dos CRA consultem seus
assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e
ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que
permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo
desinvestimento. Nao hé qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar
suas posi¢cGes ou negociar seus CRA no mercado secundério, tampouco pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular.
Dessa forma, o Investidor Profissional ou Qualificado que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento. Adicionalmente, o
nimero de CRA serd definido de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores Profissionais,
conforme estabelecido pelo plano de distribuicio elaborado pelo Coordenador Lider, portanto,
os Investidores Profissionais dos CRA poderdo ter dificuldade, ou nio conseguirio, alienar os CRA
a qualquer terceiro, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira
liquidar suas posi¢Bes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto,
uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor
Profissional ou Qualificado que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocid-los com terceiros no mercado secundério, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de Estrutura
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A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera
um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos
ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em raz3o da pouca maturidade e da falta de
tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operactes de CRA,
em situag¢des de siress, podera haver perdas por parte dos Investidores Profissionais em razio
do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Restrigdo de negociacdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N&o havera negociacdo dos CRA no mercado secunddrio até o encerramento do periodo de 90
{noventa) dias apés o encerramento da Oferta, nos termos da Instrugio CVM 476. Os
Investidores Profissionais que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar
durante toda a duragdo deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Adicionalmente,
observado o disposto na instrugdo CVM 476, os CRA somente poderdo ser negociados em
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados de cada subscri¢do ou aquisi¢do por Investidores Profissionais, observado o disposto
nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476, inclusive quanto ao disposto no inciso Il do artigo 13
da Instrugdo CVM 476, observado ainda, o cumprimento pela Emissora do disposto no artigo 17
da Instrugdo CVM 476, e apenas poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, sendo
certo que a negociacdo dos CRA devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis. Nesse sentido, a indisponibilidade de negocia¢do temporaria dos CRA no mercado
secundario poderd afetar negativamente a liquidez dos Investidores Profissionais. Ainda, a
Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condigbes precedentes pela
Devedora e/ou Fiadores, nos termos do Contrate de Distribuicdo. O Investidor Profissional
deverd considerar a indisponibilidade de negocia¢do temporaria dos CRA no mercado secundario
e o ptblico restritc com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como possibilidade de
cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd afetar suas
decisdes de investimento.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a
liquidez dos CRA no mercado secunddrio

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacdo de Boletim de
Subscricdo, a uma Instituicdo Participante da Oferta. A participa¢3o de Pessoas Vinculadas na
Oferta podera: {i) reduzir a quantidade de CRA para os Investidores Profissionais, reduzindo
liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundério. O Coordenador Lider ndo tem como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas n3o ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA gue subscreverem e integralizarem fora de
circulagdo. Para fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por
cada um dos Investidores Profissionais nos respectivos boletins de subscri¢do dos CRA, quaisquer
das seguintes pessoas: (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora, dos Fiadores ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii)
controladores ou administradores do Coordenador Lider e/ou de qualquer dos Participantes
Especiais; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e/ou de
qualquer das Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturagcio da Oferta; (iv)
agentes autdnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider efou a qualquer das




Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider e/ou
qualquer das Participantes FEspeciais, contratoc de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediaco ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider e/ou das Participantes Especiais; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider efou a qualquer das
Participantes Especiais desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cénjuge ou
companheiro e fithos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v} acima; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vincuiadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nio vinculados.

Qudrum de delibera¢éio em Assembleia Geral

As deliberac¢tes a serem tomadas em Assembleias Gerais sio aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritirio sera obrigado a acatar
decisBes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, n3o havendo mecanismos de
resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em raz3o da existéncia
de qudruns minimos de instala¢io e deliberacio das Assembleias Gerais, a operacionalizacdo de
convocagao e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razio da
grande pulverizagdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares de
CRA no que se refere a tomada de decisBes relevantes relacionadas a emiss3o dos CRA.

Risco relacionado a adog¢éo da Taxa Di para célculo da remuneragéo das Debéntures e
Remuneracdo dos CRA

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a cldusula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida
sumula ndo vincula as decisées do Poder Judicirio e decorreu do julgamento de ac¢des judiciais
em que se discutia a validade da aplicacdio da Taxa D! a contratos utilizados em operacdes
bancarias ativas. No entanto, hd a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SGmula n2
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI hdo é valida como fator
de remuneracdo das Debéntures e/ou dos CRA. Em se concretizando esta hipétese, o indice que
vier a ser indicado pelo Poder Judiciaric para substituir a Taxa Dl na remuneracdo das Debéntures
ou na Remunera¢do dos CRA poderd ampliar o descasamento entre a remuneragio das
Debéntures e a Remuneragio dos CRA e/ou conceder aos Titulares de CRA uma remuneracso
inferior a atual Remuneracdo dos CRA, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a
1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel & fixacdo de juros
remuneratorios.

Descasamento entre o indice da Taxa Di a ser utilizado e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneraggo relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI
referente ao periodo iniciado 4 (quatro) Dias Uteis antes do inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo dos CRA (limitado & data de emissdo das Debéntures). Nesse sentido, o valor da
Remuneragdo a ser efetivamente pago ao Titular de CRA poderd ser maior ou menor que o valor
da Remuneracdo calculada com base nas Taxas D! do Periodo de Capitalizacdo dos CRA.




A participagdo de Investidores Profissionais gue sejam considerados Pessoas Vinculadas podera
resultar na redugdo da liquidez dos CRA

Nos termos da regulamentagdo em vigor, foram aceitas intencdes de investimento de
Investidores Profissionais considerados Pessoas Vinculadas, o que podera ter promovido a ma
formacio da taxa de Remuneragio dos CRA e promover a redugdo da liquidez esperada dos CRA
no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter
estes CRA fora de circulacdo. A Securitizadora n3o tem como garantir que a aquisicdo dos CRA
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nio optarac por
manter estes CRA fora de circulacdo.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Instrugdio CVM 583 e artigo 13, inciso 1l da Lei n? 9.514, s3o responsaveis
por realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagio inadequada dos procedimentos de execucio dos Créditos do Agronegdécio por parte
da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacio do Crédito do Agronegécio também podera ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial
dos Créditos do Agronegdécio; ou {ii} pela eventual perda de Documentos Comprobatdrios,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisiciio dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundério e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacio da Securitizadora efou do Coordenador Lider,
poderdo ser adquiridos pelos novos Investidores com &gio, calculado em funcdo da rentabilidade
esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente
programado. Em caso de antecipagédo do pagamento dos Créditos do Agronegécio nas hipoteses
previstas na Escritura de Emiss&o, os recursos decorrentes dessa antecipacio serdo imputados
pela Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera n3o ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, hem o Patrimdnio Separado, nem
a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos
Titulares de CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado
As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta

e indiretamente dos pagamentos dos Créditos dc Agronegécio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegécio pode ocorrer posteriormente 3s datas previstas para
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pagamento da Remuneragdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do
Agronegbcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigacdes
assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora nio dispord de quaisquer outras fontes de
recursos para efetuar o pagamente de eventuais saldos aos Investidores.

Risco de concentracéio de devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os Créditos do Agronegocio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Bem
Brasil, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacio da devedora dos
Créditos do Agronegocio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracio na
capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Créditos do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remunerag¢do dos CRA e de Amortizacio dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos valores devidos no
ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora e/ou os Fiadores estdo sujeitas podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos Fiadores na medida em que
afete suas atividades, operagdes e situagdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucdo das Debéntures podem nio ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da
divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ou dos Fiadores,
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragio dos CRA, a Emissora efou a Devedora poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacgdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias
da Emissora efou da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderio
afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razio da falta de jurisprudéncia no Brasil
sobre a plena eficicia da afetagdo de patriménio, o que poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos Titulares
de CRA.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegécio

O risco de crédito da Devedora e dos Fiadores e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissio de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, das Debéntures. O Patriménio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, n3o conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Securitizadora. Assim, 0 recebimento integral e tempestivo, pelos titulares de
CRA, dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.




Ademais, é importante salientar que n3o hd garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegécio efou excuss3o das Garantias serio bem-
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial terem um
resultado positivo, ndo hd garantia que a excussdo das Garantias sera suficiente para a integral
quitac3o dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Créditos do Agronegdcio.
Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos
internos e externos que afetem a situacio econémico-financeira da Devedora e suas respectivas
capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patrimédnio Separado de suportar suas obrigacées, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagio.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial de Devedora e dos Fiadores

Em razdo da emissdo das Debéntures e da Fianca prestada no 4mbito da Escritura de Emissdo, a
deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial da Bem Brasil, do Sr. Jodo, do Sr. José e do Sr.
Celso, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos de formalizagéo do lastro da Emisséo e constituicdo da Fianca

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianca prestada pelos
Fiadores. Falhas na elaboracdo e formalizacio da Escritura de Emiss3o, de acordo com a
legislagdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial competente, podem afetar o lastro dos
CRA e a constitui¢do da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA,
inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco de Liquidacéo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA e
Risco de liguidacdo do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipade Facultativo Total dos CRA e
de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado poderd ndo haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser destituida da administragéio do
Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio deverd, em cardter transitério, ou a referida instituicdo
administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos
0s recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Agronegécio, bem como
de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos
CRA na propor¢do dos CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacio; e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio e garantias eventualmente n3o
realizados aos Titulares dos CRA, na proporcdo dos CRA detidos. Em Assembleia Geral, os
titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio
Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegécio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquida¢do do Patriménio Separado, que poderd ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacBes perante os Titulares de CRA. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo
de convocacdo e realizagdo de referida Assembleia Geral, nio é possivel assegurar que a




deliberagdo acerca da eventual liquidacéio do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para
que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
de CRA.

Adicionalmente, os CRA serfo resgatados antecipadamente em caso de: (i) de declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures; ou (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, nos termos do Termo de Securitizacdo. Caso ocorra o Resgate Antecipado
Facultativo Total dos CRA, os Titulares de CRA ter3o seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razio de eventual tributacdo em decorréncia do prazo
de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Facultativo
Total dos CRA.

Risco de recomposicédo do Fundo de Despesa pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir
o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso néo seja suficiente, pelos Titulares de CRA, o que os podera afetar
negativamente. Caso a Devedora n3o realize o pagamento das despesas do Patriménio Separado,
estas serao suportadas pelos Patriménios Separados e, caso nio seja suficiente, pelos Titulares
de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndio produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto &s garantias e gos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo tnico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacio
ou afetac@o” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os Créditos do Agronegécio delas
decorrentes, inclusive em func¢do da execu¢iio de suas garantias, ndo obstante comporem o
Patrimdnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios
da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupoe econdmico da Securitizadora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidéria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizaco do Patriménio
Separado. Nesta hipétese, é possivel os recursos do Patriménio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigactes da
Securitizadora perante aqueles credores.




Risco de auséncia de rating na emiss3o

Os CRA, bem como a presente Oferta ndo foram objeto de classificacio de risco de modo que os titulares
de CRA ndo contardo com uma andlise de risco independente realizada por uma empresa de classificacdo
de risco (empresa de rating). Desta forma, caberd aos potenciais investidores, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicdo dos CRA,
incluindo, sem limitag&o, os riscos descritos neste Termo de Securitizagdo.

Riscos Relacionados & Devedora
Risco de Crédito de Clientes e Contrapartes da Devedora e dos Fiadores

A Devedora e os Fiadores mantém relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles
distribuidores de batatas, industrias atacadistas e varejistas. Como parte de seu relacionamento,
a Devedora e os Fiadores estabelecem condices de crédito distintas de acordo com a capacidade
avaliada de crédito de cada um destes clientes. Alteragdes no ambiente econdmico podem afetar
negativamente a capacidade de alguns destes clientes de honrar com suas obrigagGes. Caso isso
aconteca com um numero significativo de clientes relevantes, os resultados da Devedora e/ou
dos Fiadores, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente
afetando o fluxo de pagamento dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Risco de Liquidez da Devedora

Risco de liquidez é o risco de que a Devedora possa ter dificuldades de cumprir suas obrigacGes
associadas com seus passivos financeiros que so liquidados com pagamentos a vista. A gestdo
prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes,
disponibilidades de captagdo por meio de linhas de crédito bancarias e capacidade de liguidar
posicbes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos seus negdcios, a Devedora mantém
flexibilidade na captagdo de recursos mediante a manutencio de linhas de crédito bancarias,
buscando a abertura de novas linhas, principalmente de recursos de bancos nacionais. A
administragdo da Devedora monitora constantemente o nivel de liguidez da Devedora,
considerando o fluxo de caixa esperado e equivalentes de caixa. Contudo, erros ou altera¢des
relevantes na projecdo do fluxo de caixa futuro da Devedora, bem como o fechamento
inesperado de linhas de crédito bancérias existentes, poderio afetar a liquidez da Devedora,
prejudicando sua capacidade de cumprir as suas obrigacbes decorrentes da emiss3o das
Debéntures. Ndo ha como assegurar que a Devedora conseguira ampliar, ou mesmo manter, as
suas atuais linhas de crédito bancarias.

Risco de Flutuacdo de Precos de Matéria-Prima e Produtos industrializados

A Devedora possui contratos com os principais fornecedores de batatas para garantia de
fornecimento, cujos pregos sdo atrelados as condicées de mercado, e, portanto, flutuam de
acordo com a oferta e demanda do produto. J4 o prego do produto industrializado vendido pela
Devedora é impactado pelo mercado mundial, uma vez que a maior parte do consumo interno é
atendida por importa¢8es. Portanto, também na venda do produto industrializado o preco sofre
flutuagc3o em funcdo da oferta e demanda, porém nesse caso em nivel internacional, cabendo
salientar que o cdmbio em alta tende a favorecer as operacies da Devedora. Tendo em vista
essas flutuagdes de mercado, ndo hd como assegurar que a Devedora conseguira adquirir
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matérias-primas e vender produtos industrializados a precos adequados, que possibilitem a
manutenc¢ao ou ampliagdo das suas margens de lucro.

Regulamentacdo das atividades desenvoividas pefa Devedora e pelos Fiadores

A Devedora e os Fiadores est3o sujeitos a extensa regulamentacio federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente, 3 sadde e seguranca dos trabathadores relacionados
a atividade rural e industrial por eles desenvolvida, conforme aplicavel, podendo estar expostos
a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentagio ambiental, as quais poderio afetar negativamente a
capacidade da Devedora e/ou dos Fiadores de honrar com os compromissos assumidos no
ambito da Emissio.

Risco de Obtencéio e Renovacdo de Autorizacdes e licencas

A Devedora e os Fiadores sdo obrigados a obter licencas especificas para industrializacdo de
batatas ou para produtores rurais, conforme o caso, emitidas por autoridades governamentais,
com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licencas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalaciio de equipamentos de custo elevado parao
controle da poluentes ou a execugdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente efou a satide dos funcionarios da Devedora. A violacdo
de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,
revogacdo de licengas de operag¢do e/ou na proibiciio de exercicio das atividades pela Devedora
e/ou pelos Fiadores, o que podera impactar a capacidade de a Devedora e/ou os Fiadores de
honrar com os compromissos assumidos no &mbito da Emiss3o.

Risco de Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que
violam a legislacdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada aoc meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacio de reparar
a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente,
independentemente da comprovagéo de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora e/ou 0s
Fiadores contratam terceiros para proceder qualquer intervenco nas suas operacdes, como a
disposicao final de residuos, a Devedora e/ou os Fiadores n3o est3o isentos de responsabilidade
por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Em adi¢3o, a Devedora
e/ou os Fiadores podem ser considerados responséaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes de contaminagio do solo, da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou de
outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a violagdo a normas ambientais pode implicar
sangdes nao s6 a Devedora, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade.
Por todo o exposto, a violagio a normas ambientais e a imposi¢do de penalidades podem afetar
a capacidade da Devedora efou dos Fiadores de cumprir suas obrigacdes em geral e, em
particular, a Escritura de Emiss3o, com prejuizos para os Investidores.

Por fim, 0s custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada 3 protecdo do meio
ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios da Devedora e/ou dos Fiadores, seus
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resultados operacionais e sua situacio financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar
os Créditos do Agronegécio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os
Titulares de CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

A Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas
de disputas com os seus respectivos empregados. Além disso, a Devedora e os Fiadores
contratam prestadores de servigos, que também est3o sujeitos a contingéncias trabalhistas e
previdencidrias oriundas de disputas com o0s seus respectivos empregados. Embora esses
trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora e/ou com os Fiadores, eles
poderdo tentar responsabilizar a Devedora e/ou os Fiadores por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servigos a que estdo vinculados, caso tais
prestadores de servicos deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacio
podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou dos Fiadores e, portanto, sua
capacidade de adimplir os Créditos do Agronegécio.

Politicas e requlamentacdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentacdes governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restrigdes sobre a importacio e exportacdo de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagio a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacio e o tamanho das safras, a negociacdo de
commodities processadas ou n3o processadas, e o volume e tipos das importagGes e exportaces.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora e/ou dos Fiadores, restringir sua capacidade
de fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo
ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio. Quaisquer altera¢des nas politicas e
regulamentacbes governamentais em relacio 20 mercado de batatas poderdo afetar
adversamente a Devedora e/ou os Fiadores. N3o é possivel garantir que ndo havera, no futuro,
a imposicdo de regulamentagdes de controle de precos ou limitagdo na venda dos produtos
comercializados pela Devedora e/ou pelos Fiadores.

Invasdo ou desapropriacio dos iméveis destinados & producéo rural

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da
propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e
podem vir a praticar a invasdo e ocupacdo de terras agricolas. Os Fiadores ndo podem garantir
que suas propriedades agricolas ndo estardo sujeitas, eventualmente, a invasio ou ocupacao por
tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupacio de terras arrendadas pelos Fiadores
pode materialmente afetar o seu uso, o cultivo e a industrializacio de batatas, conforme o caso,
bem como afetar adversamente os negécios, situagio financeira e operacional dos Fiadores.

Além disso, os iméveis utilizados pela Devedora e/ou pelos Fiadores, ou por terceiros com os
quais eles mantenham rela¢8es de parceria ou arrendamento para o cultivo de batatas, poderdo




ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e
interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizagdo a Devedora e/ou
aos Fiadores se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal
poderd desapropriar os imdveis de produtores rurais por necessidade ou utilidade ptblica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo hd como garantir,
de antemido, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Piiblico serd justo, equivalente ao
valor de mercado dos iméveis desapropriados, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual invasdo ou desapropriacio de
qualquer imdvel utilizado pelos Fiadores para desenvolvimento de suas atividades rurais, ou por
terceiros com os quais elas mantenham rela¢des de parceria ou arrendamento, poderdo afetar
adversamente e de maneira relevante sua situacdo financeira e os seus resultados, e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Decisbes desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos
adversos a Devedora e/ou os Fiadores

A Devedora e os Fiadores sdo parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a
questBes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos,
incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdo, em
especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes
substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como
eventuais multas arbitradas pelo Poder Judicidrio, por érgdos do Ministério Publico e por
quaisquer 6rgdos da Administragdo Publica, podem gerar atos de constricio sobre os ativos e/ou
recursos da Devedora e/ou dos Fiadores, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora
e/ou dos Fiadores de suas obrigacBes de pagamento no dmbito da Debéntures. Adicionalmente,
decisbes contrarias aos interesses da Devedora e/ou dos Fiadores, bem como eventuais multas
arbitradas pelo Poder Judicidrio, por érgdos do Ministério Pablico e por guaisquer érgdos da
Administracdo Publica, podem afetar seu negécio ou chegar a valores que nio sejam
suficientemente cobertos pelas suas provistes, o que impactara seu negocio, condico financeira
e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

incéndios, doencas, pragas e outros desastres, bem como variagdes extremas de temperatura,
deficiéncia hidrica ou excesso de humidade e deficiéncias nutricionais severas, podem afetar as
instalagbes agricolas e propriedades industriais da Devedora e dos Fiadores, o que pode afetar
adversamente seus volumes de produgéio e, consequentemente, seu desempenho financeiro

As operagGes da Devedora e dos Fiadores estfo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagbes
e propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos
e instalagGes.

As plantagdes dos Fiadores poderdo ser afetadas por doencas e pragas, bem como por variacdes
extremas de temperatura, deficiéncia hidrica ou excesso de humidade e deficiéncias nutricionais
severas. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera ter um efeito devastador nas lavouras
dos Fiadores, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras
afetadas.




Os negdcios dos Fiadores, e sua situacdo financeira, poderdo ser adversamente afetados no caso
de investimentos de um volume significative de recursos no plantio da lavoura afetada.
Quaisquer incidentes sérios de doencas ou pestes nas lavouras dos Fiadores, e 0s custos
relacionados, poderio afetar adversamente os niveis de producdo e, consequentemente, as
vendas liquidas da Devedora e dos Fiadores e o seu desempenho financeiro geral. Os custos
relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser altos, podendo afetar a capacidade de
pagamento da Devedora. A reduc¢io da capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Interrupgdo ou suspensdio nos servigos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente
os resuftados operacionais da Devedora e dos Fiadores

A cadeia de distribuicio da Devedora e dos Fiadores tem forte dependéncia do transporte
rodovidrio, o qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigbes
climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados
por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou
prejudicadas, a Devedora e/ou os Fiadores pedero ter que utilizar-se de rotas alternativas, até
0 momento de sua desobstrugdo ou reconstrucio, o que podera afetar negativamente seus
custos operacionais.

Interrup¢éo da venda de batatas pelos fornecedores & Devedora e aos Fiadores podera afetd-
los adversamente

Atualmente, a batata fornecida por terceiros, com base na producdo em terras arrendadas ou
objeto de parceria, representa, em média, 30% {trinta por cento) do total da batata necessaria
para os negocios da Devedora e dos Fiadores. N3o ha meios de se garantir que, no futuro, o
abastecimento da matéria-prima serd mantido sem interrupgdes, bem que os contratos de
parceria agricola e de arrendamento continuarfo em vigor. A ocorréncia de tais fatos podera
resultar no aumento dos gastos atualmente despendidos com matéria prima ou na diminuicio
significativa do volume de batatas disponivel para o processamento da Devedora e dos Fiadores,
afetando negativamente a capacidade financeira da Devedora e dos Fiadores g,
consequentemente, o pagamento dos Créditos do Agronegécio.

A Devedora atua em um setor competitivo e sua posicéo de mercado poderd ser ameacada

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolida¢do podera intensificar a concorréncia.
O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora
enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados. Em geral, a competi¢do no setor de
alimentos brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos
produtos, reconhecimento da marca, agilidade e prego dos servigos de entrega e relacionamento
com clientes. Em razdo do processo de consolidacdo do mercado, a Devedora ndo pode garantir
que novos competidores ndo ingressardo no segmento de batatas ou que os atuais ndo se
tornardao mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora nio pode garantir que conseguird
manter a sua posi¢cdo de mercado, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo
experiéncia e know-how para desenvoliver produtos de qualidade a precos competitivos. Caso a
Devedora ndo seja bem sucedida em se posicionar em relacdo a sua concorréncia, podera ter sua
capacidade financeira afetada e diminuicio da sua receita.
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Risco no armazenamento de produtos

Devido a sazonalidade de cultivo e compra de batata in natura, o principal insumo utilizado pela
Devedora em sua atividade de producfo, a Devedora tem grande dependéncia de cAmaras frias
e de tecnologia para aumentar a vida Gtil da batata in natura armazenada. Embora 3 Devedora
possua grande capacidade de armazenagem e realize investimentos intensivos para o aumento
dessa capacidade, ndo hd como garantir que a capacidade de armazenagem da Devedora sera
suficiente para atender a demanda por seus produtos. A incapacidade da Devedora de armazenar
adequadamente seus insumos e produtos, ou problemas na armazenagem destes, podem ter
impacto adverso relevante nas condigBes operacionais da Devedora, e, consegquentemente, na
sua capacidade de honrar a divida representada pelas Debéntures.

Riscos sanitdrios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar as vendas dos produtos da
Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos
causados por contaminagéo ou deterioracio de alimentos, questdes relativas a nutricdo e sadde,
reclamagbes de responsabilidade de produto, adulteracio de produto, e indisponibilidade e
transtorno de um recali de produto. Qualquer risco 2 satde, real ou possivel, associado aos
produtos da Devedora, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podem também
causar a perda de confianga dos seus clientes e/ou dos consumidores dos seus produtos na
seguranca e qualidade de seus produtos. Os sistemas adotados pela Devedora para cumprimento
das normas governamentais podem n3o ser totalmente eficientes para minimizar os riscos
relativos a seguranca alimentar e, portanto, a Devedora podera ser demandada a indenizar
consumidores em caso de contaminag3o ou deterioracio de seus produtos.

A suspensdo, o cancelamento ou a néio renovacdo dos beneficios fiscais de que a Devedora é
titular podem afetar negativamente sua lucratividade

A Companhia faz jus a crédito presumido de ICMS, instituido pelo Estado de Minas Gerais através
do artigo 75, inciso XX, da parte geral do Decreto n? 43.080/2002 (RICMS/MG), que concedeu a
estabelecimento beneficiador de batatas, nas saidas destinadas a contribuinte do imposto, valor
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do imposto debitado. Caso a Devedora deixe de cumprir
determinadas obriga¢Bes a que estd sujeita em decorréncia da concessio desses beneficios
fiscais, seus beneficios poderdo ser suspensos ou cancelados, e a Devedora podera ser obrigada
a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, sem considerar os beneficios, acrescidos de
encargos, o que podera ter um efeito negativo na lucratividade da Devedora. O mesmo pode
ocorrer caso os beneficios fiscais sejam questionados judicialmente por terceiros e a decis3o final
seja desfavoravel a Devedora, determinando a cassacio dos beneficios. A Devedora ndo pode
garantir que tera sucesso com relacao a referidos questionamentos ou que seus atuais beneficios
serao renovados ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais.

Risco de redugdo na demanda por batata pré-frita congelada
As vendas de batata pré-frita congelada representam mais de 90% (noventa por cento) do

faturamento da Devedora. Devido a essa alta concentracdo da Devedora em um Unico produto,
qualquer redugdo, ainda que pequena, na demanda de mercado por batata pré-frita congelada




poderd ter um efeito adverso relevante no desempenho financeiro da Devedora, o que poder3
afetar a sua capacidade de pagar os Créditos do Agronegdcio.

A Devedora pode néio ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de negdcios, podendo
afetar negativamente os seus planos para cumentar a sua receita e rentabilidade

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora dependerio do seu sucesso na
implementacdo de diversos elementos de sua estratégia que est3o sujeitos a fatores que vio
além do seu controle. A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias
serdo executadas integralmente ou com sucesso.

A industria da batata € influenciada por mudangas nas preferéncias dos clientes, habitos
alimentares dos consumidores, regulamentagBes governamentais, condi¢des econdmicas
regionais e nacionais, tendéncias demogréficas e praticas de vendas de varejistas. Alguns
aspectos da estratégia da Devedora podem resultar no aumento dos custos operacionais, e esse
aumento pode ndo ser compensado por um aumento correspondente na receita, resultando em
uma diminuicdo das margens operacionais da Devedora.

Além disso, a Devedora pode ndo ser capaz de integrar com sucesso aquisicbes de outras
sociedades gue venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais,
administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera
resultar destas aquisi¢des. O desvio da atencgdo da administracdo da Devedora e/ou quaisquer
atrasos ou dificuldades relacionadas a integra¢do dessas empresas ou ativos podem impactar
negativamente e de forma relevante os negécios da Devedora.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execu¢do de sua estratégia de negécios, seus
planos para aumentar a sua receita e rentabilidade poderdo ser afetados negativamente. Os
eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Riscos Relacionados a Securitizadora
A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do
agronegdcio, por meijo da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto,
depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagdes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando
assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménios separados

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisi¢ao e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das
Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbnios sdo administrados separadamente. Os patrimdnios
separados de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do



agronegocio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos
do agronegdcio por parte dos devedores, a Securitizadora terd sua capacidade de honrar as
obrigagbes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegécio reduzida.

Ndo realizagéio do Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicio e posterior
securitizacao de créditos do agronegécio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. O Patriménio Separado da presente
Emissdo tem como unica fonte de recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio, bem como
todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora
podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos
aos Titulares de CRA.

Ndo aquisiciio de créditos do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitiza¢do, sendo suas
emissGes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo
e realizacdo de parcerias para aquisi¢do de créditos é fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes
ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicienal em condigbes satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar
sua situagdo financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar
suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emisséo

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacio de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos ou nio prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessdria a
substitui¢do do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida
e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar énus adicionais ao
Patrimd&nio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que seré responsavel pela guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda
efou extravio dos Documentos Comprobatérios poderd resultar em perdas para os titulares de
CRA.

Administra¢do e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢do competitiva e a prestagio de servicos de
qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administracio. Nesse sentido, a




Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administrac3o.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacio de recebiveis do
agronegocio, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administragdio e gestdo do Patriménio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagBes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liguido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado n3o dara causa 3 declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario e/ou & Securitizadora convocar Assembleia Geral
de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do
Patriménio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do
Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicio legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragio temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo
patrimdnio, bem como em caso de descumprimento das disposiges previstas no Termo de
Securitiza¢do, desde que devidamente comprovado.

A totalidade do patriménio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado,
praticados com culpa ou dolo. Dessa forma, o patriménio liguido da Securitizadora poderd n3o
ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Os Créditos do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora
ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente g capacidade de pagamento das
obriga¢des decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisi¢io e securitizagdo de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente do patrimodnio da
Securitizadora. O Patriménio Separado tem como dnica fonte de recursos os Créditos do
Agronegocio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdécio tenham sido
realizados pela Devedora e/ou pelos Fiadores, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a
Devedora e/ou os Fiadores ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre novas normas de
administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liguidacdo deste, de forma que seu
resultado poderd ser insuficiente para quitar as obrigaces da Emissora perante os respectivos
Titulares de CRA.
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A Emissord poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial

Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir
temporariamente a administragdo do Patriménio Separado. Em assembleia geral, os Titulares de
CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracio do Patriménio Separado ou
optar pela liquidagdo destes, que poderd ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora
perante os respectivos Titulares de CRA. Ademais, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a
Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razio da falta de jurisprudéncia
no Brasil sobre a plena eficécia da afetacdo de patriménio, o que poders afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigac@es assumidas junto aos Titulares de CRA.

Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacio 3s informacoes
constantes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora.

Riscos Relacionados ao Agronegécio e as Garantias
Desenvolvimento do agronegécio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) manterad a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Gltimos anos; e, (i) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavordveis, alteracio de precos de
commodities do setor agricola hos mercades nacional e internacional, alteragdes em politicas de
concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora efou dos Fiadores e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdémicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducio da capacidade de pagamento da
Devedora e/ou dos Fiadores poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
CRA.

Riscos climaticos

A industrializacdo de batatas consumo “in natura” pela Devedora depende da producio agricola
de batatas consumo “in natura” de seus fornecedores. As alteraces climaticas extremas podem
ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracio da qualidade e interrupcao
no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo e
entrega dos produtos comercializados pela Devedora efou pelos Fiadores pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacGes da
Devedora e/ou dos Fiadores, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio.

Baixa produtividade




A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade de lavouras de batatas. Os Fiadores podem nido obter sucesso no controle de
pragas e doencas em suas lavouras, seja por n3o aplicar corretamente os insumos adequados —
defensivos agricolas — seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A
produtividade pode ser afetada também pela n3o utilizacio da minima guantidade necesséria de
fertilizantes devido a flutuacio do preco desses insumos, especialmente em paises que
experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos
comercializados pela Devedora efou pelos Fiadores. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade de producio de batatas das lavouras podera
estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
portanto, na obtenc¢do de recursos para cumprimento das obrigacdes perante os Titulares de
CRA.

Riscos comerciais

Os subprodutos da derivados da producgo de batatas s3o commeodities importantes no mercado
internacional. Como qualquer commodity nessa situago, seu prego pode sofrer variacio no
comeércio internacional em fungdo da imposi¢3o de barreiras alfandegdrias ou n3o tarifarias, tais
como embargos, restrigdes sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso
comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuag3o de seu preco em funcio de medidas
de comércio internacional pode afetar a capacidade de producio ou comercializagdo da
Devedora e/ou dos Fiadores e, consequentemente, 0s pagamentos dos Créditos do Agronegdcio.

Inadimplemento ou Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Devedora, ndo sanado no prazo
de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora poderd excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Nessa hipdtese, caso os Fiadores deixem
de adimplir com as obrigagdes da Fianca por eles constituidas, ou caso o valor obtido com a
execu¢do da Fianga e do Fundo de Liquidez sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA,
a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacGes estabelecidas no Termo de
Securitizacdo frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutenc3o, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiGes mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade das batatas.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes
ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producio, desperdicio de quantidades ou danos as
batatas. As constantes mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de
produgdo acima do previsto, podendo afetar a capacidade de adimplemento dos Créditos do
Agronegdcio pela Devedora e/ou pelos Fiadores.

el



Avancos tecnoldgicos

O desenvolvimento e a implementag3o de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducdo
significativa nos custos de producgdo de batata. A Devedora e os Fiadores nio podem estimar
quando novas tecnologias estardo disponiveis, o nivel de aceitacio das novas tecnologias por
seus concorrentes ou os custos associados a essas tecnologias. Quaisquer avancgos tecnologicos
que necessitem de investimentos significativos para a manutengao da competitividade, ou que,
de outra forma, reduzam a demanda por batatas, terdo um efeito adverso relevante sobre os
resultados operacionais da Devedora e dos Fiadores e, consequentemente, poderdo afetar
negativamente o pagamento dos Créditos do Agronegécio pela Devedora e/ou pelos Fiadores.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economio

O governo federal poderd intervir na economia brasileira e realizar modificacBes significativas
em suas politicas e normas monetdrias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a
influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a
inflagdo, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em controles de precos e
salarios, desvalorizagdo do Real, blogueio ac acesso a contas bancarias, controles sobre remessas
de fundos para o exterior, interven¢io do Banco Central para afetar as taxas basicas de juros,
entre outras. A Devedora podera vir a ser negativamente afetada por modificacées nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

o variacao cambial;

. expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida
pelas taxas de crescimento do PIB;

inflagdo;

taxas de juros;

flutuagdes nas taxas de cdmbio;

reducgdes salariais e dos niveis econdmicos;

aumento do desemprego;

politicas cambiais, monetdria e fiscal;

mudancas nas leis fiscais e tributarias;

racionamento de dgua e energia;

liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

outros fatores politicos, sociais, diplomdticos e econémicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem.

Acontecimentos e percep¢do de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissio de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢Bes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companbhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu




preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegacio e afetar, direta ou indiretamente
a Securitizadora e da Devedora.

A inflagéio e os esforcos do governo brasileiro de combate & inflagcio podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasi!

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacio e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a
especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo
significativo sobre a econemia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica existente no
Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido
a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervencio no
mercado de cdmbio e agBes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento
de inflagdo. Se o Brasil experimentar infla¢io elevada no futuro, a Devedora poder4 n3o ser capaz
de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da
inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigdo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagio
ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das dltimas quatro décadas. Durante todo esse periodo,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvaloriza¢des periédicas (durante as quais
a frequéncia dos ajustes variou de digria a mensal), sistemas de mercado de cimbio flutuante,
controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacBes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas. N3o se pode assegurar
que a desvalorizacdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas nio terd um efeito
adverso nas atividades da Securitizadora e da Devedora.

As desvalorizagBes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o pre¢o de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengBes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ac Délar pode levar 3
deterioragdio das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo. :

Altera¢8es na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define
a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como func¢do controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetérias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados




Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo grande
variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessio, ja
que, com a ahta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a redugiio da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producio de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Securitizadora e da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo
0s investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da
Devedora.

Reduc@o de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Securitizadora e a Devedora

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacfes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa
de juros mais elevada. Uma elevacio significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais
desaceleragdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagbes de recursos por empresas brasileiras,
incluindo a Securitizadora, e a Devedora.

Acontecimentos no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar,
ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificagéo de crédito
do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard &
Poor’'s de “BB+” para “BB”, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia
brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora.
Qualquer deterioracdo nessas condi¢es pode afetar adversamente a capacidade produtiva da
Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e
operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e
operagbes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando
a confianga dos investidores e a populacio em geral, o que resultou na desaceleracio da
economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigac6es atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operagdo Lava Jato” e da
“Operacdo Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora. Os mercados
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brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigacBes. A “Operacio Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos
funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por
empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Como
resultado da “Operacdo Lava Jato” em Curso, uma série de politicos e executivos de diferentes
companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos,
foram desligados de suas funcées ou foram presos. Por sua vez, a “Operac3o Zelotes” investigou
alegac¢bes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alegou-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas
ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que
estariam sob analise do referido conselho.

Essas investigacBes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepcio geral de mercado da
economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior
instabilidade politica e econémica ou que novas acusacdes contra funciondrios do governo e de
empresas estatais ou privadas ndo surgirio no futuroc no dmbito destas investigacGes ou de
outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagOes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios,
condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora €, portanto, sua capacidade de pagar
os Créditos do Agronegdcio.




